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Om OX2

OX2 utveckKlar, bygger och forvaltar - fornybar kraft-
produktion. Inom storskalig landbaserad vindkraft har
OX2 de senaste cirka 15 aren intagit en ledande position,
efter att ha realiserat 6ver 2 GW vindkraft i Norden.
Genom att standigt dka tillgangen pa féornybar energi
driver OX2 omstallningen mot en mer hallbar framtid.
OX2 har verksamhet i Sverige, Norge, Finland, Polen,
Litauer = Frankrike och Tyskland. Huvudkontoret ligger
Stockholm, Sverige. Omsattningen ar 2018 uppgick till

4 136 MSEK.

Raskiftet vindpark (112 MW)
i Not sgdes klar 2018.
Fota im Lagercrantz.

1) Forvaltning sker via systerbolaget OX2 TCM.
2) Avser OX2 TCM.


kim.dion.laplante
Sticky Note
After some thoughts, we think that this bildtext treatment becomes slightly redondant throughout the document. We would suggest to have 2 different treatment for it.

See this document on pages 1 and 2: KORR_GeneralComments_190328.pdf

1. Bildtext highlight (only for chapter pages, like this one)
2. Bildtext normal (for all other images on pages that are not chapter pages)

kim.dion.laplante
Sticky Note
As a general comment throughout the document, there are some "lonely" words here and there. I assume you are waiting that all texts and document is final to go through those, but i will still mark out the ones that jump to my eyes. :)

Here the "i" could go on the next line.

kim.dion.laplante
Sticky Note
Romove bracket
Put in Book 19

kim.dion.laplante
Sticky Note
Romove bracket
Put in Book 19


INnNnehall

ATEUETKOTTNET ..ot 02
VD NI O OB e 04
OX2 - Europas ledande utvecklare inom storskalig landbaserad VINAKraft ... 06
IMAIKINAT e 14
HI DB N e 26
Sy IS O TV SO T . e .49
FOrVaNINGSIDEIEATIEISE ... . e .50
OX2:S TAKEINSIKAIDIEL ... e e e e e 53
N O Ol e 63
REVISIONSIIEIATIEISE ... oo .82
O QIS ..o 84

OX2 arsredovisning 2018 01



Aret i korthet —
rekordnog
alktivitet | Norden

2018 praglades av tillvaxt och hog aktivitet i alla delar
av OX2. Projektportfoljen starktes och expansionen i
Europa fortsatte. Nya rekordsiffror uppmattes inom
forsaljining och byggnation av projekt i Norden.

500 MW* 950 MW*
sékrad forséaljning av vindkraft var totalt
vindkraftsprojekt under byggnation

Siffran andras
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Raskiftet vindpark (112 MW) i Norge 6verlamnades
till kbparna Stadtwerke Munchen, Eidsiva och
Gudbrandsdal Energi 2018. Foto: Joakim Lagercrantz.

340 MW*

vindkraft 6ver-
l&mnades till kbpare

Finansiellt resultat - det stz i<z ste aret hittills

e 4136 MSEK

Rorelseresultat
363 (240) MSEK 8 6 8 M S E K

Resultat efter

e poster 384 MSEK

* Avrundac iffror

Vasentliga handelser

- Beslut fattades om namnbyte dar OX2 Wind bytte
namn till 0X2. Namnbytet registrerades efter arets
utgang. Tidigare OX2-koncernen (0X2 Group AB)
har bytt namn till Peas Industries.

- Det hittills storsta subventionsfria vindkrafts-
projektet i Norden om drygt 107 MW saldes till
IKEA Finland.

- Ett forvéarvsavtal tecknades med Marguerite om
Brannliden vindpark (42 MW) i Sverige.

- Forsalining av Andberg vindpark ca 280 MW
sakrades innan arets utgang.

- Vindparkerna Lehtirova om 148 MW och Hogkdlen
om 65 MW i Sverige Gverlamnades nyckelfardiga
till kdparen Aquila Capital.

- Raskiftet vindpark om 112 MW i Norge byggdes
klart och 6verlamnades till Stadtwerke Minchen,
Eidsiva och Gudbrandsdal Energi.

Omsé tning

MSEK
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b . I I

2015 2016 2017 2018

o

Rorelsere -1 at

MSEK

320
240
160

80

2015 2016 2017 2018

Variationer mellan olika ar beror pé i vilken takt vindkraftsprojekten fardigstélls
och éverlamnas till kund.
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VD har ordet:
2018 var ett ar da
aktivitetsnivan slog nya
rekord inom alla
delar av bolaget
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2018 var annu ett valdigt roligt och
l&rorikt &r pa 0X2. Jag vill borja med
att tacka alla medarbetare,
samarbetspartners, kunder och
leverantorer for hart arbete och
engagemang. Den har arsredovis-
ningen sammanfattar en stor del av
allt det fantastiska som vi tillsam-
mans uppnadde 2018 och jag
honpas ni far stor gladje av att lasa

Da ni laser det har har vi bytt
namn fran OX2 Wind AB till OX2 AB.
Detta ar darmed den forsta tryckta
arsredovisningen med fokus enbart
péa var verksamhet som handlar om
utveckling, finansiering, byggnation
och drifttjanster for storskaliga
energianlaggningar, trots att vi
redan ar inne pa vart 15:e
verksamhetsar.

I Finland och Sverige har vi natt
stora framgangar med att starka
upp var portfolj och vi har paborjat
utvecklingen av projekt i Tyskland.

I Polen vann vi under 2018 den
statliga auktionen med ett projekt
och blev darmed tilldelad en tariff
som gor projektet ekonomiskt
mojligt att realisera.

Projektportfolien vaxer priméart
eftersom vi har ett starkt erbju-
dande till tillstdndsutvecklare, men
aven nyprojekteringen har tagit fart.
Val fungerande samarbeten med
exempelvis markagare mojliggors
av att vi ar lokala pa vara markna-
der och har resurserna som krévs

"Vart starka
resultat gor att vi
kan fortsatta satsa
pa utveckling,
organisation och
nya investeringar”.

Paul Stormoen,
vd OX2.

for att realisera vindkraftsprojekt pa
effektivaste satt. Det handlar om
att optimera projekten ur ekono-
miskt perspektiv, men for OX2 ar
det ocksd mycket viktigt att séker-
stélla att vara produkter ar miljo-
méassigt och socialt hallbara.

Under 2018 byggde vi klart och
dverlamnade rekordvolymer pa ca
340 MW genom de fyra projekten
HOgkolen och Lehtirova i Sverige,
Yxpila i Finland och Raskiftet i
Norge. OX2 har alltid satt en séker
arbetsmiljo hégt och vi kan med
stolthet se tillbaka pa dessa projekt
som genomfordes utan nagra
allvarliga incidenter.

Vart fokus pa att bygga fortro-
ende och skapa langsiktigt goda
relationer med alla intressenter,
saval internt som externt, ar en
forutsattning for fortsatt framgang.

Byggnatiopsaatiogkolen

vindpark (65 Sverige.
Foto: Joakinv"2€ Crerantz.

2018 érs starka resultat gor att vi
kan fortséatta satsa péa utveckling,
organisation och nya investeringar.

Potentialen fér OX2:s fortsatta
tillvaxt pa marknaden &r enorm. Vi
ar mitti en accelererande global
omstélining av energisystemen dar
fornybart erséatter det fossila. Detta
ar helt nédvandigt utifran hotet av
pagaende klimatforandringar, men
ocksa for att fornybara energislag
med vindkraft i frontlinjen kan
byggas ut snabbare och billigare an
alla andra kraftslag.

Med stor 6dmjukhet tackar jag
for fortroendet och ser fram emot
att fé vara en del av vér fortsatta
gemensamma resa mot ett 100%
hallbart samhalle!

Paul Storn

N, vd OX2.
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OX2 —

—Uropas ledande

utvecklare imnom

storskalig land-

Laserad vindk

raft

OX2 har tagit sig an en av var tids stdrsta utmaningar. Genom
att utveckla, bygga och forvalta fornybar kraftproduktion
driver bolaget omstaliningen mot en mer halloar framtid.
2018 var ett viktigt ar for OX2 med kraftig tillvaxt och en stérkt
position pa marknaden.

Inom storskalig landbaserad vind-
kraft har OX2 genom aren realiserat
dver 2 GW vindkraft och har idag en
stark projektportfolj, vilket etablerar
0X2 som en av de ledande akto-
rerna inom fornybar kraftproduk-
tion i Europa. Satsningen pa vind-
kraft stracker sig 14 ar tillbaka i
tiden dé Ox2 borjade bygga upp
spetskompetens inom hela varde-
kedjan av en vindkraftsetablering -
fran initial projektutveckling, via
férsalining och byggnation, fram till

teknisk och kommersiell forvaltning.

Under resans gang har bolaget
byggt upp en gedigen industriell
branscherfarenhet och ett natverk
av samarbetspartners, men dven
en djup kunskap om finansiering
ifrén institutionellt och industriellt
kapital. Detta tillsammans med en
formaga att ligga i framkant med
nya tekniska och finansiella
|dsningar har varit avgérande fram-
gangsfaktorer de senaste aren.

0X2, realisering av vindkraft 2006-2019, kumulativ installerad effekt

MW aggregerat

2000

1500

1000

50

o

o
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OX2:s kunder utgors till storsta
delen av finansiella investerare,
men dven av energibolag och andra
industrier. Manga kunder ar ater-
kommande nér det kommer till nya
affarer, t ex IKEA, Allianz, Google
och Aquila Capital och merparten
av kunderna fortsatter att anlita
OX2 aven under driftfasen.
Fortroende och ndjda kunder samt
en standig anpassning till rédande
marknadsforhallanden ar en garant
for fortsatt tillvaxt.
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Lehtirova
Foto: Joak

ark (148 MW) i Sverige.
Sercrantz.

Projektering av vindkraft/férvarv

av projektrattigheter

OX2 har en stark projektportfolj som
utvecklas I6pande efter markna-
dens behov och férutsattningar.
Vindkraftsprojekten ar av varierande
storlek med geografisk spridning i
Sverige, Norge, Finland, Polen, Tysk-
land och Frankrike. Ambitionen ar
atti varje land dar OX2 ar verksamt
arbeta med de projekt som har
storst potential att realiseras utifran
lag produktionskostnad och stabil
avkastning samt hogt stéllda hall-
barhetsmal. Goda vindférhallanden,
val anpassad infrastruktur och lokalt
stod for projekten ar exempel pa
viktiga faktorer for att uppna detta.

Stérkt projekt ror :folj

Under 2018 starkte 0OX2 portfolien
med en stor volym av projekt i sen
fas. Detta mojliggjordes framst
genom forvarv av projektrattigheter
och samarbeten med &gare och
utvecklare av vindkraftstillstand.
Under véaren 2018 tecknades exem-
pelvis ett avtal med Rabbalshede
Kraft kring kop av rattigheterna for
Andberg vindpark (efter uppgrade-
ring ca 280 MW). Darefter slutforde
OX2 projektutveckling, tecknande
av markavtal och byggtekniska
utredningar. Finansieringen av
projektet sékrades innan arets
utgang.

Forsaljning och byggnation av
vindkraftsanlaggningar

0OX2 bygger vindkraft pa totalentre-
prenad och erbjuder marknaden
majligheter att investera i nyckel-
fardiga projekt. Investerarna
kommer primart fran den finansiella
sektorn men OX2 levererar &ven
projekt och tjanster till kraftbolag
och andra industrier. I samband
med finansieringen av enskilda
projekt kan OX2 &ven bista investe-
raren att teckna elprisavtal med
storre elforbrukare for att Iangsiktigt
sakra intékterna.

De finansiella investerarna ser
agandet i vindkraft som en lang-
siktig och hallbar investering med
stabila kassafléden och god
avkastning. For kraftbolagen ar
vindkraftsinvesteringar en majlighet
att férvarva en kostnadseffektiv
och héllbar produktion som kan
mota deras kunders 6kade efter-
fragan pa miljdvanlig el.

950 MW under byggnation

Under 2018 pagick byggnation om
totalt 13 vindparker, motsvarande
cirka 950 MW i Sverige, Norge och
Finland. Tre stdrre vindparker om
totalt cirka 340 MW fardigstalldes
och dverldmnades planenligt till
képarna. Forsaljining och finansie-
ring av &tta vindparker om 500 MW
sékrades under aret.

Kommersiell och teknisk férvaltning
av vindkraftsanlaggningar

OX2 erbjuder via systerbolaget

0OX2 TCM ett komplett utbud av
drift- och foérvaltningstjanster
sdsom produktionsanalys, drift-
optimering, dvervakning, adminis-
tration, ekonomi och olika
specialistuppdrag. Dessa tjanster
syftar till att 4garna ska f& en maxi-
merad Ibnsamhet och ett problem-
fritt 4gande.

Med Nordens storsta forvalt-
ningsportfolj och l1ang erfarennhet av
att férvalta turbiner av olika storlek
och alder samt nara samarbete
med olika turbinleverantorer kan
OX2 TCM séakerstélla en hog tillgang-
lighet, fa driftstopp och god
produktion.

Produktion om ca 2,4 TWh

Vid periodens utgang omfattade
OX2 TCM:s tekniska och kommersi-
ella forvaltning 241 driftsatta vind-
kraftverk (718 MW) i 21 parker
motsvarande en produktion om
cirka 2,4 TWh. OX2 TCM hade vid
arets utgang sakrade avtal for
ytterligare cirka 850 MW, vilket totalt
innebar avtal for mer an 1,5 GW
vindkraft.
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Gjutning avpmseiiraftsfundament i
projekt Vall 357 MW) Sverige.
Foto: JoakKirii Lagercrantz.

950 MW*

vindkraft var totalt
under byggnation

* Avrunde ffra
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2018 — nagra av

arets viktigaste handelser

Brannliden vindpark séldes

till Marguerite

I september tecknade OX2 och den
europeiska fondforvaltaren Margue-
rite avtal om Brannlidens vindpark
(42 MW) med tio vindkraftverk,
Skellefted kommun i Sverige.

OX2 levererar anlaggningen pa
totalentreprenad och den beréknas
vara fardigbyggd och driftsatt runt
arsskiftet 2019/2020.

Det stérsta subventionsfria
vindkraftsprojektet i Norden

saldes till IKEA

I oktober tecknade OX2 avtal med
IKEA Finland om fyra vindparker
(107,4 MW) och totalt 25 vindkraft-
verk i Finland. OX2 har totalentre-
prenadansvar under byggnationen.
Projektet bestar av Langmossa
vindpark och Ribacken vindpark i
Malax, Osterbotten samt Ponsivuori
vindpark i Kurikka i Sodra Oster-
botten och Verhonkulma vindpark i
S:t Mértens i Egentliga Finland.

Vindparkerna Lehtirova och
Hogkolen éverldmnades till Aquila

I december dverldmnades
Lehtirova vindpark (148 MW) med
41 vindkraftverk och Hogkolen vind-
park (65 MW) med 18 vindkraftverk
enligt plan till kbparen Aquila Capi-
tal. Bada parkerna byggstartades
hdsten 2016 och byggdes som
totalentreprenader. Lehtirova vind-
park ar belagen i Gallivare och
Pajala kommuner och Hogkdlen
vindpark ar beldgen Ljusdal
kommun, Sverige. OX2 kommer
fortsatt att ansvara for teknisk och
kommersiell férvaltning av
parkerna. Ett tiodrigt PPA-kontrakt
(Power Purchase Agreement) ar
tecknat med Google avseende kdp
av el fran Lehtirova vindpark.

Raskiftet Gverlamnades till
Stadtwerke Mlinchen, Eidsiva

och Gudbrandsdal Energi

I december Overldmnades dven
Raskiftet vindpark (112 MW) med
31 vindkraftverk till Stadtwerke
MUnchen, Eidsiva Energi och
Gudbrandsdal Energi. Parken som
OX2 byggt som en totalentreprenad
ar belagen i Trysil och Amot
kommuner, Norge.


kim.dion.laplante
Sticky Note
Use "Bildtext normal"

See this document on page 2: KORR_GeneralComments_190328.pdf



kim.dion.laplante
Sticky Note
Green, same as in process infographics

kim.dion.laplante
Sticky Note
Update icon

kim.dion.laplante
Sticky Note
See InDesign document for the design of this highlight: 
Examples_190328.indd

kim.dion.laplante
Sticky Note
Same as bildtext normal 
SG Book 19 – 9/12 – Black 60%


Karta over OX2:s marknadsnarvaro

a-

Vindkraftsprojekt 2018

Sverige
Under byggnation: ca 680 MW
Drift och férvaltning: 571 MW
Finland
Under byggnation: ca 150 MW
Drift och foérvaltning: 102 MW

Norge
Under byggnation:

Litauen

Drift och foérvaltning:

Kartan och beskrivningen av projekt visar dven systerbolaget 0X2 TCM:s verksamhet.

elsingfors

112 MW

45 MW

OX2 arsredovisning 2018
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Projektering och byggnation
av Raskiftet vindpark'i Norge

I december 2018 dverlamnade OX2 planenligt
Raskiftet vindpark om 112 MW till ““*parna Stadtwerke
MUnchen, Eidsiva Energi och Guaurandsdal Energi.
Projektet ar det férsta som har byggts i Norges inland.

‘yre Johan Hook tillsammans
>ntanter vid Raskiftet vindpark.

0X2:s byggprojelgs:
med képarnas r¢

Foto: Nils Ormvoid,‘Gudbrandsdal Energi.

\

Raskiftet vindpark med totalt 31
vindkraftverk ar belagen pa vastra
sidan av 0sensjon i kommunerna
Trysil och Amot. Omradet ar en

15 km lang asrygg med saval bergs-
toppar och branter som 1agre
partier med skog och vatmarker.

10 0X2 érsredovisning 2018

- Speciellt vatmarkerna var en
utmaning déa vi planerade omradet,
eftersom dessa méaste undvikas av
bade byggtekniska och miljomas-
siga skal. Tekniskt sett ar det ett
stort omrade med skiftande
terrédng och mycket olika férut-

sattningar mellan de olika turbin-
positionerna. Detta stéllde extra
stora krav péa val av turbin och hur
turbinerna skulle placeras, dels
individuellt men aven i forhallande
till varandra. Vi 8gnade mycket tid
pa att fa en genomarbetad design
utifrén t ex vindférhallanden,
turbulens, markférutsattningar och
ldmplig placering av kranplatser
och véagar, berattar UIf Tollaksen,
ansvarig projektingenjor pa 0X2.

N&r OX2:s ingenjors-team
optimerar turbinkonfigurationen i en
vindpark utgér de fran den samlade
erfarenheten fran manga projekt
och de senaste rénen inom forsk-
ningen. Till sin hjalp har de dven den
béasta mjukvaran som finns pa
marknaden, men det &r ocksd
viktigt att arbeta pa faltet.

- Det var sérskKilt viktigt att spen-
dera mycket tid péa faltet i det har
projektet, att vanda och vrida pa
alla madjliga layouter och alternativ
tillsammans med 0X2:s byggavdel-
ning och leverantdrer. Resultatet ar
en anlaggning som maoter hoga krav
pa sakerhet, prestanda och tillgang-
lishet med hog produktion och
rimlig kostnad, kommenterar Uf.
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Raskiftet vind
Foto: Joakim

112 MW) i Norge.
gm orantz.

yggnationen av Raskiftet vind-
park inleddes hoésten 2016 med
skogsavverkning och vagarbeten.
Det var ocks flera informations-
miten.

- Raskiftet &r det forsta vind-
kraftsprojekt som har byggts i
Norges inland. Behovet av informa-
tion och utbildning har darfor varit
storre an vanligt och jag har haft en
extra tat kontakt med lokala entre-
prendrer, markagare och nar-
boende, berdttar Johan HOOK,
Byggprojektledare pd OX2.

Aven kontakten med koparna
har varit tat, vilket blir allt vanligare i
byggprojekten.

- Vi har jobbat tatt tillsammans
med de konsulter som pa uppdrag
av kdparna granskat och foljt upp
varje detalj i projektet och det
dagliga arbetet pa arbetsplatsen,
forklarar Johan.

Jnder 2017 fardigstalldes
vagarna, det interna elnatet och
vindkraftsfundamenten i parken.
Den 17 km langa 132 kV Iuftled-
ningen och transformatorstationen
stod fardiga i juni 2018. Under
sommaren anlénde vindkraftverken
frén Vestas med bét till Uddevalla
hamn i Sverige och transporterades
sedan med lastbilar 500 km till
byggplatsen. Under hdsten drift-
sattes parken och dverlamnades
till kdparna i december.

- Det kénns fantastiskt. Det har
varit ett valdigt givande projekt och
jag tar med mig manga lardomar.
Mest ndjd ar jag med att anlagg-
ningen ar sé val anpassad till de
yttre forutsattningarna och byggd
med en stor hansyn till naturen,
avslutar Johan.

Fakta om
- 31vindkraftverk Vestas V126 3,6 MW,

ektet:

117m navhojd

- Férvantad elproduktion per ar:

ca 370 GWh

- Stadtwerke MUnchen GmbH (60%),

Gudbrandsdal Energi Fornybar AS (20%),
Eidsiva Vannkraft AS (20%)

- EPC-leverantdr: 0X2

Ulf Tollaksen, ansvarig
projektingen 0x2.
ox2.

OX2 arsredovisning 2018 11
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OX2:s arbetsprocess for att
etablera och finansiera vindkraft

Projektutveckling Forvarv

Forsaljining &
finansiering

Upphandling &
byggnation

Teknisk & kommersiell
foérvaltning

OX2 arbetar med alla steg i vardekedjan av en vindkraftsetablering;
frén projektutveckling alternativt forvarv av projektrattigheter, via
finansiering, férsalning och uppférande, fram till teknisk och
kommersiell férvaltning. Forvaltningen sker via systerbolaget OX2 TCM.

Projektutveckling

I den inledande screeningfasen
identifieras ett lampligt omrade for
en vindkraftsetablering avseende
vindresurser, elndt, markagarforhal-
landen och forutsattningarna att &
tillstadnd. I denna fas ingar aven en
beddmning av en potentiell investe-
ring baserad pé produktionsintakter
samt bygg- och driftskostnad.

Den faktiska projektutvecklings-
fasen startar med att markarren-
den tecknas. Sedan paborjas en
provning av vindkraftsanlaggning-
ens lamplighet enligt gallande
lagstiftning. Detta gors i en dialog
med berdrda sakagare sdsom
myndigheter, foreningar, natbolag
och narboende. Dialogen mynnar ut
i bl a en miljdkonsekvensbeskriv-
ning. Parallellt startar vindmatningar
med master och lidar/sodarsystem.
Produktionsberékningar utférs och
elnatet designas. Optimering av
parklayout/turbinval utfors i syfte
att nd lagsta mojliga produktions-
ko' Lad.

Projektutvecklingsfasen bestar

av fyra huvudaktiviteter:

- Markarrenden och lokal dialog

- Vindmatningar och
produktionsberdkningar

- Tillstdndsprocess

- Sékra natanslutningar

12 OX2 arsredovisning 2018

Forvarv

Utdver egen projektutveckling
utvarderar och kdper OX2 projekt-
rattigheter frén andra utvecklare
och ingar aven samarbeten om
utveckling av projekt.

Forséljning och finansiering

De flesta vindparker som 0OX2
realiserar har en enskild kbpare,
men det férekommer dven att flera
investerare gar samman i ett
gemensamt foretag sk. joint
venture. Utifran investerarnas finan-
sieringspreferenser, t ex avseende
andel av eget kapital och behov av
bankfinansiering, strukturerar OX2
affé

Elférsaljning, prissékring och
PPA-l6sningar

Det har blivit vanligare att invest-
erare efterfrégar sakring av
intéakterna fran anlaggningen via

s k PPA:s (Power Purchase Agree-
ments) som tecknas med en stor
elférbrukare. Alternativt kan inték-
terna sékras via statligt reglerade
ersattningsmodeller/system som till
exempel feed-in-tariffer eller CFD:er
(contracts for difference).

OX2 har ett dedikerat team som
standigt arbetar med marknaden
for olika slags elprisavtal i syfte att
ligga i framkant med de basta
l6sningarna for utifran varje enskilt
projekt och investerare.

Upphandling och byggnation

0X2 upphandlar bl a vindkraftverk,
infrastruktur och fundament for
sina projekt genom ett traditionellt
anbudsférfarande som vander sig
till etablerade entreprendrer och
leverantorer. Forfarandet sker i
enlighet med internationella krav
och standarder. Darefter projekt-
leder OX2 byggnationen av vind-
kraftsanlaggningen med totalentre-
prenadansvar gentemot koparen.
Byggtiden ar normailt 1-2 ar. Bero-
ende pa finansieringsldsning star
kdparen eller OX2 for finansieringen
under byggnationstiden.

Forvaltning av vindkraftsanlaggningar
OX2 TCM hanterar alla de fragor
som ér viktiga for vindkraftsagaren
t ex driftdvervakning, produktions-
optimering, besiktningar, avtals-
forvaltning, ekonomi och adminis-
tration. Syftet ar att maximera
l[bnsamheten samt att sakerstalla
ett smidigt och effektivt dgande.
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Intervju med Kari Tikkanen,
PPA och offtake manager pa OX2

Vad innebar ditt arbete som PPA

och offtake Manager?

- Mitt arbete gér ut pa att erbjuda
finansiarer som investerar i en vind-
kraftsanlaggning majlighet att sékra
sina intdkter genom att salja elen till
elhandlare eller stora elférbrukare
genom langa elavtal (sk. PPA), ofta
10-15 &r frén driftsattningen av
proekiet.

Vad ar det som primart driver
marknaden for PPA-lGsningar?

— Historiskt sett har det varit
nddvandigt med ett politiskt stdd
for att utveckla vindkraften da
kostnaderna varit hogre an de
moajliga intékterna. I dagens lage
har teknologin for storskalig vind-
kraft i Norden uppnatt en produk-
tionskostnadsniva som ar i linje
med elprismarknaden, vilket 6kar
efterfragan pa PPA-IGsningar.

o>

Vilka PPA-I6sningar ar vanligast?

- De flesta stora elférbrukare ar
intresserade av PPA med en 6ver-
enskommen leveransvolym, efter-
som de har en stabil och forut-
sagpar elkonsumtion och inte ar
experter pa att hantera den
variabla produktionen. Volatiliteten
hanteras vanligtvis mest effektivt
av de som ager anlaggningen da de
ar bekanta med vindkraft som
produktionsteknologi. Men det finns
ocksé elférbrukare och aktorer
som ser hanteringen av den vari-
abla produktionen som ett fokus-
omrade och garna tar emot elen
enligt dess faktiska produktions-
profil, eftersom mer risk mojliggor
ett 1agre pris.

Vad vill 0X2 erbjuda marknaden

for elprissékringar framéver?

- Vi vill 6ka forstaelsen for riskerna
och hur vi kan balansera dem i véra
projekt. Vi arbetar dven kontinuer-
ligt for att minska transaktionskost-
naderna genom att standardisera
terminologin och avtalsstrukturen.

vad &r svarast och roligast

i ditt jobb?

- Det roligaste i mitt jobb ar att
utveckla I6sningar anpassade il
kundens behov. Det svéraste &r att
f& tiden att racka till for att disku-
tera med alla som &r intresserade
och visa pa de majligheter som
finns idag.

"Produktions-
kostnaden for vind-
kraft ar nu i linje med
elpriset, vilket okar
efterfragan pa
PPA-lOsningar”

Kari Tikkanen,
PPA och offtake manager pa Ox2

OX2 arsredovisning 2018
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Marknad — omgtalliningen
till fornyloar energi
accelererar

Forandringens vindar blaser. Allt fler initiativ tas for att
motverka klimatforandringarnas negativa effekter. Ar
avslutades med klimattoppmotet i Polen, dar ett regc |-
verk for implementering av Parisavtalet faststalldes.
Energisektorn har inlett en omfattande omstalining som
kommer att accelerera under det kommande artiondet.

Glotes vindpark
(90 M\ ‘erige.
Foto: Patrick Miller.
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I oktober 2018 konstaterade FN:s
klimatpanel IPCC (The Intergovern-
mental Panel on Climate Change) i
en ny rapport att den globala
uppvarmningen fortfarande kan
begransas till 1,6 grad, men det
kréver att vi genast vidtar drastiska
atgarder (IPCC 2018). De fyra
senaste aren ar de varmaste som
har uppmatts hittills. Den globala
medeltemperaturen har hojts unge-
far 1 grad sedan férindustriell tid vid
slutet av 1800-talet. Detta ar ett
tydligt tecken pé en pagaende
klimatférandring orsakad av vaxt-
husgaser, enligt varldsmetearolo-
giska organisationen WM 1)
Tillgang till fornybar energi ar en
forutsattning for att fa ner
koldioxidutslappen och mdta de
utmaningar som varlden star infor.
Andelen fossil energi (framst natur-
gas) utgor fortfarande ca
70 procent av den totala energi-
tillférseln. Genom att vidta kraftfulla
atgarder redan idag kan utveck-
lingen mot ett hallbart energi-
system baserat pa fornybara kallor
som vind, vatten och sol paskyn-
dag =

Global energikonsumtion 1990-2040

TWh

Kina och USA stérst inom férnybart
Globalt sett var Kina den storsta
marknaden for investeringar i
férnybar energi dven 2018, dven
om investeringstakten minskade
kraftigt med hela 32 procent
jamfort med rekordéret 2017. Detta
berodde framst pa den begransade
tillgdngen till subventioner for nya
prajexi.

USA var den andra storsta
marknaden for férnybart och
Okade med 12 procent fran 2017.
Utvecklare har haft brattom att
finansiera sol- och vindprojekt for
att hinna dra nytta av nuvarande
skatteldttnader, eftersom dessa
forvantas forsvinna inom nagra ar.

I Europa, déar Tyskland ar den
stérsta marknaden, tog investe-
ringar i fornybar energi ett ordentligt
Kkliv under 2018 och dkade med
27 procent, delvis tack vare finan-
sieringen av fem stora havsbase-
rade vindparker -

Historiska siffror
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Kalla: IEA

1) World Meteorological Organization
2) IEA
3) Bloomberg New Energy Finance

- Bioenergi
e Karnkraft Kol
e Vattenkraft = Naturgas

= Andra fornybara kéllor,
sésom vind- och solkraft

e Olja

Byggnation av | ehtirova

vindpark (14¢€
Foto: Joaki
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Subventionsfri vind- och
solkraft blir allt vanligare
P3 allt fler platser ar den fornybara
energin Ibnsam aven utan stdd, och
under 2018 naddes "grid parity” da
vindkraftsanlaggningar bérjade
byggas utan subventioner varlden
over. I Finland tillkédnnagavs under
2018 investeringar i subventionsfri
vindkraft med en total kapacitet pa
340 MW. Aven Kina har meddelat att
man kommer att starta subven-
tionsfria pilotprojekt inom bade vind-
och solkraft inom en snar framtid
Det betyder oerhért mycket for
vind- och solkraftsindustrin att man
tack vare teknologiska framsteg
inte bara kan konkurrera med, utan
aven konkurrera ut, fossila energi-
kéllor utan stod fran staten. Osub-
ventionerad sol- och vindkraft &r nu
den billigaste kallan till ny bulkkraft
och det sjalvklara valet av energi-
produktion i alla stérre ekonomier
utom Japan, enligt en ny rapport
frén Bloomberg NE

Projekt \
Foto: Jo:

2 (3567 MW) Sverige.
agercrantz.

Kraftgenerering fran fornybart jamfort med kol i EU

TWh GW

Kolkraften fasas ut
Under de senaste tio aren har
utfasningen av kolkraftverk ékat
kraftigt globalt sett, samtidigt som
planerna pa nya kolkraftverk skro-
tats i NoGg takt. Hard konkurrens fran
billig gas och fornybara energikallor
driver nedstangningar av kolkraft
och forutspas gora sa aven fort-
sattningsvis. I USA har 20 kolkraft-
verk om sammanlagt 16 GW stangts
ner eller beslutats att stdngas ner
under 2018. De stora nedstangning-
arna under de senaste aren har
bidragit till att kolkraftskapaciteten i
USA har minskat med en tredjedel
sedan 201 ).~

Samma trend ser vi dven i
Europa, vars kolkraftproduktion
sjdtnk med 6 procent under 2018,
en minskning pa 42 TWh fran 2017.
Kolproduktionen i Europa har sjunkit
med 30 procent sedan 2012. Tre
figrdedelar av den kolkraft som
produceras inom EU idag finns i
ldnder som planerar att fasa ut
kolkraften. Undantaget &r Polen,
som stér for en fjardedel av
kolkraftsproduktionen inom EU.
Polen har inte minskat sin kolkraft-
kapacitet sedan 2012 och har &ven
borjat bygga ett nytt kolkraftverk
pa 1 GW under 2018. Dock presen-
terade det polska Energiministeriet

Netto, ny elkapacitet i EU ar 2000-2018
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Kélla: Agora Energiewende &
Sandbag, The European Power
Sector in 2018.

Kalla: WindEurope.

4) Power Engineering International
5) Bloomberg NEF
6) Bloomberg NEF
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i slutet av forra aret ett forslag om
minskning av kolkraftsproduktionen
(se vidare pa sid 24).
Storbritannien kan ses som en
foregangare i utfasningen av
kolkraft och byggnation av vind-
kraft. Sedan 2013 har produktionen
av kolkraft minskat med 87 procent
och vindkraften har férdubblats.
I Tyskland naddes en milstolpe
under 2018 da férnybara energi-
kéllor for forsta gangen gick om
kolet i elprodiuiktionen (se vidare
péa sid 22).7

Goda marknadsutsikter fér vind-
och solkraft i Europa
Under 2018 installerades ca 12 GW
ny vindkraftskapacitet i Europa
(10 GW inom EU28). Det ér en
minskning med Gver 30 procent
jamfort med rekordaret 2017.
Installationstakten under 2018 var
den l&gsta sedan 2011 i Europa, men
sett till investeringsbeslut var 2018
ett rekordar med finansiering for en
kapacitet pa ca 17 GW, en Okning pa
hela 45 procent fran 2017.
Prognoser fran wind Europe
visar att tillvaxten kommer att tillta
framodver for att alla medlemslénder
ska kunna na sina EU-mal. Man
raknar med en arlig genomsnittlig

Installerad vindkraft i EU 2005-2018, kumulativ effekt

GW

marknad for installerad kapacitet
pa 16,5 GW i Europa de kommande
fem aren, dar havsbaserad vind-
kraft kommer sta for ca 20 procent.
Siffrorna innefattar installationer
frén bade nya projekt, s.k. green-
field, och aterinvesteringar i existe-
rande vindparker, s.k. repowering.

2019 forvéantas bli ett nytt
rekordar for bade land- och havs-
baserad vindkraft med narmare
20 GW ny installerad kapacitet. Den
totala installerade vindkraftskapa-
citeten i Europa ligger nu péa ca
190 GW (179 GW inom EU28), varav
10 procent ar havsbaserad. Vind-
kraften &r idag den andra storsta
energikallan i EU kapacitetsmassigt,
och forvantas gaé om naturgas
under 2019 och saledes bli den
storsta energikéllan i EU, sett till
installerad kapacite

Den installerade kapaciteten for
solkraft inom EU dkade med 8 GW
under 2018, vilket &r 36 procent mer
an 2017. Denna tillvéxt ar hogre an
forvantat, och kan delvis férklaras
av att EU tagit bort tullar pa moduler
och solpaneler fran Asien, vilket
tidigare holl priserna pa solkraft pa
en artificiellt Nog niva. Solkraft ar nu
den billigaste energikallan i manga
europeiska lande

GW
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Kalla: WindEurope.
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Havsbaserad vindkraft

I en marknadsutsikt for dren
2018-2022 utford av Solarpower
Europe lyfts ett centralt scenario
fram dar marknaden antas vaxa
stadigt till en total installerad
kapacitet pa 206 GW ar 2022, att
j&dmféra med dagens 115 GW.
Tyskland férvéntas vara ledande i
utbyggnaden av ny solkapacitet i
Europa.faljit av Frankrike och
Turkiet

Fokus pa férnybart inom EU

Under 2018 lyckades EU hdja ambi-
tionerna for 2030-méalen sé att de
ar i linje med klimatmalen fran
Paris-avtalet. Det finns nu en Gver-
enskommelse om ett mal pa 32
procent fornybar energi, vilket ar
ett stort lyft frén de 27 procent som
var den tidigare malsattningen.
Utdver detta ska energieffektivite-
ten 6ka med 32,5 procent till ar
2030, jamfort med 1990. Genom
det reviderade férnybarhetsdirek-
tivet, RED II, har man aven infort
regler for att frémja och skydda
investeringar. Exempelvis kommmer
tillstdndsprocessen att forenklas
bade for nya projekt och ater-
investering i befintliga vindparker
(repowering).t

Total produktionskapacitet i EU 2008-2018

200

150

Kalla: WindEurope.

@ Landbaserad vindkraft

7) Dagens Nyheter

8) Treehugger

9) Agora Energiewende
10) Wind Europe

11) Solarpower Europe
12) ower Europe
13) -urope

14) Reriewables now

Naturgas Vind
Kol e Olja
Vattenkraft Sol

e Karnkraft e Bjomassa
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Kabeldragni
Foto: Joakin

Jrerantz.

jekt Valhalla (3567 MW) Sverige.

Dock kan restriktioner péa stal-
import, nagot som EU-kommissio-
nen tagit fram som ett svar pa de
atgarder som Donald Trump’s
férvaltning vidtog i mars 2018,
komma att paverka EU’s 2030-mal.
Forslaget innebér att en 25 procen-
tig tariff tillampas pa stalimport nar
en fordefinierad volym &r uppnadd.
Problemet ar att volymen ar mycket
konservativ och inte motsvarar den
stalvolym som vindkraftsindustrin
kommer att behdva, vilket innebar
avsevart dkade kostnader for att
tillverka vindkraftverk.

Stal utgor halften av materialet
som anvands vid vindturbinproduk-
tion och tariffer av detta slag kan
Oka priset pa vindkraftverk med
ca 18 procent, en 6kning som skulle
motverka effekten av de kostnads-
minskningar som industrin har
uppnatt under de senaste aren.
Samtidigt skulle det skada europe-
iska turbintillverkare, som konkurre-
rar med kinesiska tillverkare som
kan kopa inhemskt stal till mycket
lagre priser. Darfor finns det
férhoppningar inom vindkrafts-
industrin om att medlemslanderna
och den europeiska kommissionen
ska komma Gverens om en hogre
arlig 6kning av stélimport an vad
som hittills féreslagits .-~

Sammanvagd total produktionskostnad foér landbaserad vindkraft i Europa

EUR/MWh
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Kélla: Bloomberg
New Energy Finance

15) Wind Europe
16) Europeiska Unionen
17) Wind Europe

Hog @ Medel
® Lag
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Medlemsstaterna tar fram
nationella energi- och klimatplaner
I slutet av 2018 avtalades nya regler
for att gdra EU:s elmarknad battre.
Detta arbete sammanfattar och
avslutar férhandlingarna kring det
s.K. Vinterpaketet, "Clean energy for
all europeans”, vilket innehaller
lagstiftningsforslag for energieffek-
tivisering, fornybar energi, elmark-
nadsdesign och férsdrjningstrygg-
Agle

De nationella energi- och klimat-
planerna (NECP) utgdr ramarna for
medlemsstaterna att skissa pa sina
klimat- och energimal samt politik
och atgarder fran 2021 till 2030.
Utvecklingen av dessa planer ar ett
rattsligt krav som féljer EU’s forvait-
ningsférordning som infordes i
december 2018. Medlemsstaterna
blev ombedda att leverera ett
utkast pé sina 2030-planer per
sista december 2018, for att sedan
ett &r senare presentera helt klara
planer. Planerna innehaller lander-
nas planering och rapportering
kring fem policyomraden: utfasning
av kolkraft, energieffektivitet,
energisakerhet, intern energimark-
nad, samt forskning och utveckling,
innovation och konkurrenskraft.
NECP ska ge investerare och euro-
peiska kommissionen en samman-
hangande bild av hur europeiska
unionen kommer att uppfylla sina
klimat och energimal fore 2030,
med sérskild betoning pa det
kollektiva malet om fornybar energi
pa 32 procent av energimixer

Stérkning av utsldppshandeln
Systemet med utsléppsratter har
inte fungerat som det var tankt pga
ett stort Gverskott pa utslappsratter
och darmed l&ga priser. En stabilare
och hogre prisbild behdvs for att
stimulera utvecklingen av ny teknik
och Oka investeringarna i klimat-
smarta Idsningar. For att f& upp
priset pé utslappsratter har en
mekanism, s.k. resery, etablerats
som samlar Gverskottet av
utslappsratter och automatiskt
annullerar dem. Denna &tgard
kommer minska antalet utslépps-
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ratter med 24 procent varje ar fram
till 2023, vilket kommer leda till kraf-
tiga prisdkningar pa utslappsratter.
Under 2018 dkade priset tre till fyra
ganger, troligen till folid av stark-
ningen av utslappshandelr

De stigande priserna pa
utslappsratter och skarpta krav pa
luftkvalitet i kombination med att
béade vind- och solkraft fortsatter
att bli billigare konmer kommer att
paskynda utfasningen av kolkraft.

Repowering méjliggér
effektivare turbiner
Under 2018 monterades 421 MW
vindkraft ner i Europa, varav storsta
delen i Tyskland (249 MW), pa grund
av att vindparkerna hade natt sin
fulla operationella livsldngd. 461 MW
kapacitet aterinvesterades under
pet som driver beslut om att
dterinvestera i en vindpark ar
framst turbinernas prestanda samt
langden péa stodsystemet pa den
aktuella marknaden. Den operatio-
nella livstiden fér en vindpark ar
mellan 20 och 25 &r. I Tyskland &r
ungefar 35 procent av den installe-
rade vindflottan, vilket motsvarar
15 GW, aldre an 15 ar. I Danmark
galler detsamma for 51 procent av
vindflottan, motsvarande 2,7 GW.
Det betyder att under nasta
artionde kommer en stor andel
vindparker att na slutet av sin
operationella livstid och behdver
fornyas. Det krévs en stark mark-
nad som klarar av att inte bara
foérnya den existerande vindflottan,
utan dven att driva en langsiktig
tillvaxt av fornybar energi som
kontinuerligt ersatter fossil-
baserade energikéllor.

De tidigt installerade turbinerna
har en effekt pa nagra hundra kW
och en navhojd pa ca 60 m. Om
dessa skulle erséattas av dagens
betydligt kraftfullare turbiner s
skulle man kunna producera
avsevart mycket mer energi pa
samma plats. Over 55 procent av
alla vindturbiner som bestalldes i
Europa under andra kvartalet 2018
var 4 MW eller stdrre. Inom havs-

18) Naturvardsverket
19) Wind Europe

20) Europeiska Unionen
21) Bloomberg NEF

baserad vindkraft ligger bestallning-
arna pa annu starkare turbiner i
intervallet 8-9,5 MW och inom
nagra ar kommer havsbaserade
turbiner med kapacitet dver 10 MW
att komma ut pa marknaden.

Att ersatta de aldre turbinerna
med nya turbiner kréver dock
forenklade tillstandsprocesser,
eftersom detta ofta ar mer kompli-
cerat an att utveckla helt nya
projekt. Miljdtillstanden ar betydligt
mer strikta idag an de var for
20-30 ar sedan och nya forord-
ningar begransar bl. a. avstandet
mellan turbiner och byggnader.

I Tyskland kommer omkring 40
procent av de existerande vind-
parkerna inte kunna aterinvesteras
i pa grund av andrade regle

Viktigt med férnybar el i tanken
Utslappsminskningarna fran
transportsektorn gar inte tillrackligt
shabbt. EU-parlamentet och
medlemslédnderna kom under slutet
av 2018 Gverens om att minska

22) Bloomberg NEF
23) Cleantechnica
24) Bloomberg NEF

Hogkolen
i Sverige.
Foto: Joakim Lagercrantz.

Byggnati
vindpark (6%

utslappen fran nya bilar med 37,5
procent till &r 2030, men detta ar
enligt miljiororelsen inte tillréckligt
for att na EU:s klimatmal om att
minska utsl&ppen med 60 procent
till 2030. jamfort med 1990 érs

a.

Forsaliningen av elbilar i Europa
Okade med mer an 40 procent
forsta halvaret 2018, men dven om
férsaljiningen dkar snabbt i procent
raknat, utgdr den fortfarande bara
en brakdel av den totala forsalj-
ningen av bilar i Europa.?

Fallande kostnader pa batterier
kommer emellertid gynna forsalj-
ningen av laddbara bilar framover.
Bloomberg NEF raknar med att
kostnaden for lithium-ion batteri-
lagringssystem kommer att sjunka
ca 50 procent mellan aren 2018
och 2030.

Stérre marknadsandel for
elfordon stéller krav pa energi-
mixen. Det ar ytterst viktigt att elen
produceras fran rena energikallo
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Solnedgang

OX2:s markrader

Sverige - hég utbyggnadstakt
Vattenkraft och karnkraft star till-
sammans for ca 80 procent av den
svenska elproduktionen som totalt
uppgick till 1568 TWh 2018. Vind-
kraftsproduktionen 2018 stod for
ca 11 procent och I&g pa 17 TWh,
vilket ar ndgot lagre an éret innan
trots en kapacitetsokning. Orsaken
till den lagre produktionen beror pa
relativt svaga vindar under aret.

Under 2018 installerades drygt
700 MW ny vindkraft, vilket &r en
markant okning jamfort med 2017
(ca 220 MW) och 2016 (ca 500 MW).
Denna Okning ar resultatet av det
rekordstora antalet investerings-
beslut pa ca 2 000 MW ny vindkraft
som togs under 2017, och denna
effekt kommer fortsatta in i 2019.
Sedan den blockoverskridande
energioverenskommelsen ijuni
2016 har det tagits investerings-
beslut i vindkraft om nérmare 62
miljarder kronor, visar en ny
sammanstalining fran Svensk
Vindenergi (mars 2019). Samtidigt
kommer tvé av Sveriges atta karn-
reaktorer (Ringhals 1 och 2) att
stangas 2019 respektive 2020.
Darmed kommer kapacitet motsva-
rande 1700 MW eller 7 TWh fasas ut
frén det svenska elsystemet

25) Energimyndigheten
26) Svensk Vindenergi
27) Regeringskansliet

28) Svensk Vindenergi
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ftet vindpark (112 MW) i Norge. Foto: Joakim Lagercrantz.

Grundférutsattningarna for vind-
kraft i Sverige &r formanliga i
jamforelse med de flesta l&ander i
EU. Sverige har goda vindforhallan-
den, en 13g befolkningstathet, bra
infrastruktur i form av végar och
elnat samt god tillgang pa balans-
kraft fran vattenkraft. Svensk Vind-
energi har tagit fram en fardplan for
hur vindkraften pa sikt kan ersétta
den kérnkraft som fasas ut och
bidra till det politiska méalet om ett
100% férnybart energisystem 2040.
Vindkraften har potential att 6ka till
ca 70 TWh/ar, och kan tillsammans
med vattenkraften utgdra basen i
ett fornybart elsystem 2040. For att
na dit kravs dock att en rad hinder
undanrgjs, t ex att elnatet moderni-
seras och anpassas till hogre andel
fornybar elproduktion, att tillstdnds-
processerna snabbas pa, forenklas
och gors mer rattssakra samt att
myndighetsinstruktionerna uppda-
teras sé att klimatfraganr.2!'tid vags
in i de beslut som fattas

Det finns ett brett politiskt och
folkligt stoéd for den férnybara
omstalliningen. Sverige fick en ny
regering den 21 januari 2019 och i
regeringsforklaringen stér det att
Sverige ska bli varldens forsta
fossilfria valfardsnation och att

klimatsomstallningen ska genom-
syra politiken. All relevant lagstift-
ning ska ses dver, klimatmalen ska
nas och Energidéverenskommelsen
ska genomforas. Det finns en insikt
kring att den omstalining som krévs
ar omfattande och att mycket
arbete aterstar, men att Sverige
ligger i framkant och ska gA.i
bréschen fér Agenda 203C

Redan 2021 férvantas det
politiska malet for elcertifikatsyste-
met om ytterligare 18 TWh férnybar
produktion till 2030 ha uppnatts,
nio &r i fortid. Den fortsatta vind-
kraftsutbyggnaden efter 2021
kommer att ske helt utan subven-
tioner, ndgot som redan sker pa
flera platser. Teknikutvecklingen har
pa tio ar halverat kostnaden for ny,
landbaserad vindkraft, vilken nu
ligger pa under 40 dre/kWh for de
bésta projekten. Det gor vindkraf-
ten till det billigaste kraftslaget som
gar att bygga ut i sé stor omfattning
som kravs i Sverige. Enligt den
senaste prognosen fran Svensk
Vindenergi (februari 2019) kommer
vindkraftsproduktionen att
fordubblas de kommmande fyra
aren
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Norge - rekordsiffror fér ny vindkraft
Norge ar i princip sjalvférsorjande
pa el fran innemsk vattenkraft i
kombination med en mindre mangd
gas och en liten men dkande andel
vindkraft. 2018 6kade vindkrafts-
produktionen med 3,9 TWh, 36
procertmer an 2017, vilket ar
rekorc

Den norska vindflottan hade vid
arets utgang en samlad installerad
effekt pa 1,7 GW vindkraft, vilken
under ett normalér beraknas
producera dryga 6 TWh (strax
under 5 % av den totala
produktioner

Under 2000-talet sattes miljo-
politiska mal for att 6ka elproduk-
tionen fran fornybara energislag
utover vattenkraft och darmed f4
en diversifierad energimix. Darfor
anslot sig Norge 2012 till det
svenska elcertifikatsystemet. Norge
valde emellertid att inte forlanga
systemet och darfor far endast
projekt som tas i drift fore slutet av
ar 2021 elcertifikat. De senaste aren
har det fattats investeringsbeslut
for en stor méangd vindkraft och vid
utgangen av ar 2018 fanns i Norge
2 GW i byggnation, fordelat pa
13 olika projekt

NVE (Norges vassdrags- og
energidirektorat) kommer under
bérjan av 2019 presentera ett
forslag till nationella ramar for vind-
kraft dar de ockséa pekar ut de
omraden som de anser vara bast
l&mpade for den fortsatta vind-
kraftsutbyggnaden i Norge. Nar det
galler havsbaserad vindkraft har
regeringen meddelat att de
kommer att dppna for en till tva
omraden inom kor

Finland - subventionsfria
investeringar om 340 MW

Finland &r en nettoimportdr av el
(23 procent av den totala forbruk-
ningen 2018) och har ett starkt
beroende av karnkraft motsva-
rande 25 procent av elproduktio-
nen ar 2018. Vattenkraft och
vindkraft stod tillsammans for

22 procent, biomassa och torv fér

29) Energimyndigheten
30) Norsk klimatstiftelse
31) Vindportalen

32) NORWEA

17 procent och fossila branslen for
11 procent av elproduktionen. De
grundlaggande forutsattningarna
for vindkraft i Finland &r gynn-
samma klimatférhallanden och
mojlighet till hdga tornhojder, stora
markomraden, betydande andel
reglerkraft i form av vattenkraft och
en relativt stark natinfrastruktur.

I maj 2018 beslutade den finska
riksdagen att godkanna regering-
ens forslag om produktionsstod for
fornybar energi och darigenom
anta ett nytt auktionssystem.
Forutom att minska mangden
subventionerad energiproduktion
frén 2 TWh till 1,4 TWh, gjordes inga
storre andringar i det tidigare inlam-
nade regeringsforslaget. Under en
anbudsrunda maste elproducen-
terna ange den premie (storlek pa
stod fran staten) de behdver for att
producera energi och den forvan-
tade éarliga volymen av sin energi-
produktion. Projekten kommer
sedan rangordnas baserat pa
anbuden, och de projekt som har
de lagsta premiepriserna kommer
att accepteras i stigande ordning
tills det arliga malet for fornybar
energi har uppnétts. Staten
kommer att bevilja stéd for de
godkanda projekten under hogst
12 &r. Totalt deltog 26 budgivare i
auktionen, och resultaten kommer
publiceras under 2019.

Under 2018 tillkadnnagavs nya
investeringar om 340 MW vindkraft i
Finland, dar samtliga investeringar
gjordes utan nagot statligt stod,
men mojliggjordes tack vare PPA
(fastprisavtal for el). OX2 tog under
aret beslut om att bygga det hittills
stérsta subventionsfria vindkrafts-
projektet i Norden, bestdende av
fyra finska vindparker finansierade
av IKEA Retail Finland. Projektet ar
en milstolpe bade i OX2:s egen
historia och fér branschen som
visar att man nu kan bygga vind-
kraft i Norden i storre skala utan
subventioner. Marknadsbaserade
investeringar i vindkraft i Finland
forespas 6ka avsevart under det
kommande ére

33) Norges vassdrags- och energidirektorat
34) Finnish Wind Power Association
35) Fec linistry for Economic Affairs and Energy

Gemensam e'~=+*ifikatmarknad for
Sverige och N )

Det svensk/norska elcertifikatsystemet
sjosattes 2003 och omfattade endast den
svenska marknaden fram till 2012 d& dven
Norge ansloét sig till systemet. Systemet
berattigar producenter av férnybar el till
elcertifikat for varje producerad MWh
fornybar el. Kopare &r aktérer med sé kallad
kvotplikt, framst elleverantérer. Den som ar
kvotpliktig maste képa en viss andel elcerti-
fikat i forhallande till sin elférsaljning eller
elanvandning.

Det nuvarande gemensamma malet ar
att 6ka férnybar elproduktion i Sverige och
Norge med totalt 28,4 TWh mellan aren 2012
och 2020. Den svenska energidverens-
kommelsen som presenterades sommaren
2016 innebar att elcertifikatsystemet for
Sveriges del férlangs med ytterligare 18 TWh
nya elcertifikat till 2030. Norge har valt att
inte deltai férldangningen av systemet.
ISverige har Energimyndigheten féreslagit
ett datumstopp fér nya anlaggningar i
elcertifikatsystemet efter den 31 december
2030

Tyskland - vissa utmaningar pa
vagen mot en férnybar energisektor
En milstolpe i den tyska energiom-
stéliningen, som innebar att energi-
systemet kommer att omdirigeras
inte bara fran fossila branslen utan
aven fran karnkraft, uppnaddes
2018 nar mer an 40 procent av
elproduktionen kom fran fornybara
kallor, medan 38 procent kom fran
kol. S& sent som 2010 var andelen
férnybar energi i den tyska elpro-
duktionen endast 19 procent, vilket
innebar en fordubbling pé atta ar.
Bland de fornybara energikallorna i
Tyskland ar vindenergi den storsta
och star for 20 procent av den
tyska elproduktionen. Installationen
av ny vindkraft 1&g dock pa en lagre
niva under 2018 an vad som
behovs for att nA.42n tyska reger-
ingens 2030-mé

Den nybildade regeringskoalitio-
nen tillkdnnagav under aret att man
dverger det tidigare utslappsmalet
for koldioxid till 2020. Istéllet ar
malet om 65 procent fornybar
elproduktion till &r 2030 den nya
politiska riktlinjen. Tyska besluts-
fattare utséatts for standiga patryck-
ningar i form av protester mot
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brunkolsutvinning (Hambacher
Forst) och for dkat klimat-
engagemang.

En kommission for utfasning av
kolkraft tillsattes i bdrjan av 2018.
I bdrjan av 2019 beslutade kommis-
sionen att rekommendera en slutlig
utfasning &r 2038. Fram till 2022
ska 12,5 GW av den i dagslaget
installerade kapaciteten pa 42,6 GW
stadngas ner. Utfasningen av tysk
karnkraft kommer att slutféras
senast den 31 december 2022

I och med inférandet av ett
auktionsbaserat stodsystem for
fornybar el 2017 upplevde bran-
schen till en bérjan kraftigt fallande
priser pa vindkraft. Under 2018
Okade dock anbudspriserna till Gver
60 €/MWh pa grund av icke fullteck-
nade auktioner till foljd av brist pa
tillstdndsgivna projekt. Trots detta
har auktionsvolymerna for 2019-
2020 dkat s

Det finns fortfarande tekniska
utmaningar i elnat och lagrings-
I6sningar. Kommersiellt hallbara
I6sningar for dessa tekniker ar
hittills séllsynta pa den tyska mark-
naden, vilket paverkar marknads-
priset for férnybar energi. I och
med den &ldrande vindflottan finns
det ett 6kande behov av repowe-
ring, och denna marknad férvantas
véxa kraftigt under de kommande
tio aren.

Frankrike - stor potential

for fornybart pa sikt

Frankrike har fortsatt en stor
outnyttjad potential vad det galler
fornybar energi. Karnkraften star for
nastan tre fjardedelar av elproduk-
tionen och k&rnkraftsindustrin har
ett stort inflytande Gver energi-
politiken. Frankrike ar ocksa en stor
nettaexnortdr av el (60 TWhH

2018 ) Sedan Emmanuel Macron
tilltradde som president i maj 2017
har det dock varit ett storre fokus
pa fornybar el. Macron meddelade
under slutet av 2018 att 14 av
landets 58 kérnkraftsreaktorer
kommer att stangas till 2035. Enligt
Macron kommer regeringen inte

helt att avveckla karnkraften, men
andelen energi fran karnkraft ska
minska frén nuvarande 75 brocent
till 50 procent fére 2038 .~

2018 var ett bra ar for vind-
kraften i Frankrike med 1,5 GW ny
kapacitet installerad. Nagra forbatt-
ringar vad det galler ledtider under
projektutveckling gjordes under
aret, men det finns fortfarande
administrativa problem hos till-
standsmyndigheterna vilket har
blockerat nya tillstdnd under l&ng
tid. Problemen bor kunna 10sas
under 2019, men den tidigare
fordréjningen kommer att ha effek-
ter pa utbyggnaden av fornybar
energi de kommande aren.

Stdédsystemet for landbaserad
vindkraft gér mot ett helt och hallet
auktionsbaserat system. Frankrike
har redan genomfort tva auktioner,
dar den andra auktionen inte var
fulltecknad, varfor reglerna kommer
att foéréndras for att 6ka konkurren-
sen. Den tredje auktionen om 750
MW havsbaserad vindkraft kommer
vara strategiskt viktig for havsbase-
rad vindkraft i Frankrike. Enligt
planen kommer tre vindkraftsauk-
tioner pa totalt 1,6 GW genomforas
under 2019, tva auktioner om totalt
1,8 GW under 2020 och darefter tva
per ar om 1 GW vardera fran 2021.

Den franska regeringens nyligen
publicerade energiplan (PPE) 2023-
2028, som beskriver hur landet ska
né sina energimal, visade goda
framtidsutsikter for landbaserad
vindkraft det ndrmaste decenniet,
men stdrre osékerhet vad det galler
havsbaserad vindkraft. Frankrike
har hogt stallda mal for omstall-
ningen till fornybar energi, och
landet ska vara koldioxidneutral ar
2050. Sammanfattningsvis sager
regeringen att man kommer att
paskynda utvecklingen av de mest
konkurrenskraftiga teknologierna,
"med hansyn till miljafrégor, lokal
genomférbarhet och motstéende
intressen”. Energiplanen bekraftar
malet om upp till 35,6 GW land-
baserad vindkraft till &r 2028. Bland
annat kommer regeringen att

36) Federal Ministry for Environment, Nature Conservation and Nuclear Safety

37) Federal Network Agency
38) RTE France
39) Energinyheter.se
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Ajo park (42 MW) i Finland byggdes klar 2017.
Fot .

"Under 2018 gjordes
investeringar om
340 MW vindkraft i
Finland utan nagot
statligt stod”

Finnish Wind Pov: Association
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uppmuntra repowering, forstérka
medborgarnas inflytande och gora
det obligatoriskt att dtervinna
nedmonterade turbiner ar 202 ¢

Polen - férnybar energi
ater pa agendan
I december 2018 stod Polen vard
f&r COP24, klimattoppmotet i Kato-
wice. Med deltagare frén 196 lander
resulterade toppmotet i ett regel-
verk for att genomféra Parisavtalet.
I slutet av aret publicerade dven det
polska Energiministeriet ett forslag
till nya nationella mal med en
minskning av kolkraftsproduktionen
fran nuvarande 80 till 60 procent
och en dkning av férnybar energi
fran 11 till 21 procent till 20300

Den polska energiplanen
kommer att bli foremal for godkan-
nande frdn EU-kommissionen i
slutet av 2019. EU-kommissionen
publicerade dock i februari 2018 ett
2030-mal for Polen pa en nollut-
slappsgenerering pa 45 procent av
den totala elproduktionen (38%

40) Wind Power Monthly
41) Energy Regulatory Authority
42) Ministerstwo Energii

férnybar energi och 7% karnkraft).
Eftersom Polen sannolikt inte

kommer att bygga karnkraftverk
fére 2030, skulle den férnybara
energin behdva sté for 45 procent,
snarare an 21 procent. Landet har
ocksé ett mal om att minska
utslappen av vaxthusgaser med 45
procent mellan 1990 och 2030. Har
har Polen en del aterstaende
arbete att gora da utslappsminsk-
ningen har legat stabilt p& 30
procent under 1990 ars nivaer
under de senaste tio aren. =
Under 2018 har det via auktioner
skett en tilldelning av nastan 1 GW
tillstandsgivna vindkraftsparker och
600 MW solparker med 15-riga
kontrakt. I samband med auktio-
nerna blev det tydligt att landbase-
rad vindkraft &r den billigaste
tekniken for att sénka priserna péa
el under en éverskadlig framtid. Det
storsta hindret for utbyggnad ar
den avstandsregel till narmaste
bebyggelse om "10-ganger-total-
hojden” ("10H-regeln”) som den

43) = ean Commission
44) y Regulatory Authority

polska regeringen antog 2016 och
som fortfarande ar i kraft, eftersom
denna regel har minskat antalet
utvecklingsprojekt till nastan noll.

FOr 2019 har omfattande auktio-
ner for tillstdndsgivna fornybara
projekt offentliggjorts, men
tidpunkterna har annu inte fast-
stallts. Auktionsvolymen fér 2019
uppgar till cirka 1,5 GW storskaliga
landbaserade vind- och solcells-
anlaggningar, och till ca 1 GW
mindre solparker (upp till 1 MW).
Ar 2020 kommer den polska reger-
ingen sannolikt att fortsatta med
auktioner for fornybart, men en
brist p4 tillstandsgivna, landbase-
rade vindparker kan-forvantas till
foljd av 10H-regelr

Den framtida tekniken for att
kunna erséatta kolkraft i borjan av
2030-talet férvantas vara havs-
baserad vind, men fér nérvarande
ligger landbaserad vind- och
solkraft bast till for att dka den
férnybara delen av den polska
energimixen.

OX2 arsredovisning 2018 23
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Maey vindpark (105 MW) i Sverige.
Foto

"Sett till investerings-
beslut var 2018 ett
rekordar”

Wind Europe

45) Wind Europe
46) Bloomberg NEF
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Vindkraftsinvesteringar i Europa

Det ar i huvudsak tva typer av
investerargrupperingar som inves-
terar i vindkraft p& dagens mark-
nad, finansiella aktérer samt
energibolag. Sett till investerings-
beslut var 2018 ett rekordar, da
investeringarna i ny vindkrafts-
kapacitet i Europa dkade med 20
procent jamfort med aret innan.
Knappt tva tredjedelar av de totala
investeringarna pa 27 miljarder euro
satsades i landbaserad vindkraft
och resterande del i havsbasere

Finansiella aktérer - investeringar
6kar med prissakringar som garant
FOr OX2 ar de finansiella aktdrerna
centrala. De koper en fardigbyggd
vindpark som genererar stabila och
langa kassafléden med god avkast-
ning. Har finns t ex specialiserade
kapitalforvaltare sdsom Aquila
Capital och Fontavis och forsak-
ringsbolag som Allianz, samtliga
kunder till OX2. Den langsiktigt
stabila avkastningen innebar att
pensionsfonder ocksa ser dessa
investeringar som attraktiva. Ofta
genomfors investeringen i samband
med tecknandet av ett langsiktigt
prissékringsavtal (t ex PPA) for den
el eller en andel av den el som
produceras av vindparken. Ett PPA
ger typiskt sett ett fast garanterat
pris under en forutbestamd tid av
vindparkens livslangd. Kopare av
elen ar vanligtvis ett féretag med
hog elfdrbrukning och som har
ambition att minska sina koldioxid-
utslapp. Att langsiktigt kunna pris-
sakra sin elkonsumtion ses aven
ekonomiskt attraktivt. Ett exempel
pa bolag som ingétt flera PPA ar
Google som OX2 har samarbetat
med i flera projekt.

Under 2018 tecknades historiskt
manga PPA globalt sett, en 6kning
frén 6,2 GW 2017 till en rekord-niva
pa 13,4 GW. Att andelen &taganden
frén stora, el-konsumerande bolag

Okar i sddan omfattning ar viktigt
for industrin och en drivkraft fér en
fossilfri framtid. Stora bolag tar
ansvar och vill sakerstélla att ener-
gin de forbrukar kommer fran rena
energikallor, och genom PPA Dblir
investeringen attraktivare for
institutionella investerare eftersom
elpriset ar forutbestamt ett antal ar
framéat. Under 2018 stod Nordame-
rika for majoriteten av PPA-avtalen.
Fordelningen mellan kraftslag under
2018 var relativt lika mellan vind-
och solkraft, med liten fordel for
vindkraft (6,9MW\

En del stora eltorbrukare inves-
terar éven direkt i vindkraft istéllet
for att kdpa férnybar el via ett PPA.
IKEA och Polarbrod ar exempel pa
féretag som har kopt vindparker
frén OX2.

Energibolag - alltmer aktiva som
investerare inom fornybar energi
Med maélsattning att bygga en posi-
tion i det framtida fossilfria energi-
systemet och forvéarva ny produk-
tionskapacitet till forhéllandevis lag
kostnad har flera storre véaletable-
rade europeiska energibolag och
kraftproducenter 6kat sitt fokus péa
investeringar inom fornybar energi,
dar bland annat E.ON, EDF Energies
Nouvelles, Orsted, Engie och Enel
Green Power kan nédmnas. Energi-
bolagen har varit fortsatt aktiva pa
marknaden under 2018. Aven olje-
bolag, daribland Shell, Equinor och
Total, har de sista aren allokerat
kapital till férnybar energi, speciellt i
havsbaserade vindprojekt.

OX2 har haft flera energibolag
som kunder historiskt sett. Under
de senaste aren har OX2 samarbe-
tat med Stadtwerke MUnchen,
Eidsiva Energi och Gudbrandsdal
Energi kring den norska vindparken
Raskiftet (112 MW) som Gverlamna-
des fardigbyggd i december 2018.
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Intervju med invasteringsdirektor
INngmMmar Helmke pa Aquila Capital

Aquila Capital har snabbt etablerat sig som en av de mest
aktiva investerarna inom fornybar energi i Norden. Det forsta
forvarvsavtalet med OX2 tecknades 2016 och sedan dess har
pbolagen samarbetat kring cirka 660 MW vindkraft.

Aquila Capital forvaltar hallbara
investeringar for institutionella
investerare. Sedan bolaget grunda-
des har Aquila Capital investerat
Over 5,2 miljarder kronor i anlagg-
ningar som producerar férnybar
energi och har idag en av Europas
storsta oberoende portfoljer inom
férnybar energi med totalt 3,7 GW
generingskapacitet.

- Globalt investerar vi pa de
platser dar férnybar energi kan
konkurrera pa marknadsvillkor. Det
handlar inte om att jaga det mest
[bnsamma subventionssystemet
utan att kostnaderna maste vara
konkurrenskraftiga, sager Ingmar
Helmke.

Hittills har Aquila Capital investe-
rat i nio vindkraftsprojekt (ca 1 067
MW) i Norden, varav fem projekt till-
sammans med O0X2. De ser Norden
som sin viktigaste marknad.

- Vi gillar Norden ur flera
synvinklar. De nordiska l&nderna ar
stabila med bra vindkraft och
marknaden ar mogen med mycket
professionella utvecklare, radgivare
och banker.

2018 fardigstallde och 6verlam-
nade OX2 tre projekt till Aquila:

Lehtirova vindpark (148 MW) och
Hogkolen vindpark (65 MW) i
Sverige samt Yxpila vindpark

(14,4 MW) i Finland. Projekt Valhalla
(857 MW), en av Europas storsta
landbaserade vindparker, ar fort-
farande under byggnation och
beraknas vara Kklar varen 2020.

- Samarbetet med OX2 visar pa
den goda relation och det fortro-
ende som vi gemensamt har byggt
upp. Vi uppskattar verkligen den
hoga standard och kvalitet som

finns hos OX2 och den professiona-

lism och hangivenhet som finns i
deras team. Detta i kombination
med teamets djupa kunskap om
investerares och finansiella institu-
tioners behov och deras samar-
betsanda gor OX2 till en vardefull
och uppskattad affarspartner for
Al .

r.2Imke tror att den nordiska
marknaden har mer att ge, efter-
som kostnaderna kommer att falla
ytterligare och det ar hog
efterfragan.

- Vi letar fortsatt efter nya
attraktiva investeringsmojligheter i
Norden och ser fram emot att géra
fler afférer med OX2.

DA T ]
-

Vi uppskattar
verkligen den hoga
standard, kvalitet och
hangivenhet som finns
hos OX2”

Ingmar Helmke, 4 Cila Capital
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Halloarnet —

Nya utmanande mal

OX2 ar som foretag Overtygat om att
malet om en 100% hallbar planet enbart
kan astadkommas genom ett samspel
mellan manniskor, miljo och marknad.

OX2 strévar varje dag att bli lite battre och smartare ur
ett hallbarhetsperspektiv. Bdde som organisation och
som manniskor.

OX2:s produkter och tjanster, som handlar om att
realisera fornybar kraftproduktion, &r i sig ett vasentligt

bidrag till ett mer hallbart samhalle. Det finns emellertid

fler dimensioner som &r viktiga for att till fullo vara ett
hallbart bolag. Denna hallbarhetsrapport beskriver
hallbarhetsarbetet genom att utga fran tre
dimensioner:

People - Planet - Profit

Det ar samspelet mellan dessa dimensioner som
skapar en hallbar samhallsutveckling och som
kommer kravas om vi ska uppnéa de globala malen i
Agenda 2030 (se beskrivning s x).

Under 2018 har héllbarhetsarbetet starkts. Det har
anstéllts en halloarhetchef for Peas Industries, det
investmentbolag som &ger 0X2, samt en hallbarhets-
koordinator specifikt for OX2. Detta majliggdr fortsatt
utveckling och koordinering kring det hallbarhets-
arbete som 6évergripande gors inom alla bolag inom
Peas Industries séval som i de manga projekten inom
0x2. Infor 2019 och framat har det satts upp ett antal
nya utmanande mal for hallbarhetsarbetet.

0X2:s affarsmodell

0OX2 har forméanen av att framgangsrikt ha byggt upp
en affar som bygger pa att I16sa en av var tids storsta
utmaningar, klimatférandringen. Grundarna till OX2 tog
Sig an denna utmaning genom att skapa ett bolag som
bygger pa att kommersialisera utbyggnaden av forny-
par energi. Idag kan det kdnnas som en sjalvklarhet
men for 15 ar sedan ansédgs fornybart vara ett omrade
som det var svart att tjana pengar pa.

26 OX2 arsredovisning 2018

Successivt har verksamheten véxt och breddats allt
eftersom tekniken utvecklats och det har blivit allt
billigare att stalla om till en mer héllbar energiproduk-
tion. Peas Industries anvander nu sina erfarenheter
frén storskalig vindkraft &ven for exempelvis storskalig
solkraft, decentraliserade energildsningar och biogas-
produktion. Den gemensamma ndmnaren for alla bolag
inom Peas Industries ar att utga fran och bidra till
I6sningen pa olika slags hallbarhetsutmaningar som
paverkar planeten och var allas framtid. For att lyckas
med detta krévs en hallbar kommersiell barkraft och
finansiell stabilitet i respektive bolag. Konceptet People
- Planet - Profit visar vikten av samspel mellan dessa
parametrar och ar ett rattesnore i verksamheten.

FOr mer detaljerad information om 0X2:s afférs-
modell, organisation, méal och strategier och
marknadsanalys se sidorna [-]-[-].
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Prioriteringar for OX2

OX2 har hogt uppsatta mél och
ambitidsa planer for hur foretaget
kan bidra till en mer hallbar planet.
Samtidigt behover prioriteringar
goras.

Under 2018 genomforde Peas
Industries och dess bolag en
vasentlighetsanalys. For OX2:s del
innebar detta att verksamheten
analyserades ur bade ett externt
och internt perspektiv och med
fokus pa hur verksamheten fornal-
ler sig till de globala hallbarhetsma-
len, Agenda 2030 (se beskrivning s
X), makrotrender, marknad,
bransch, kunder och konkurrenter.
For att forsta vilka forvantningar
som finns pa 0X2 samt for att
kunna analysera risker och mgjlig-
heter gjordes ett forarbete. Detta
bestod till stora delar av intervjuer
och samtal med kunder,
samarbetspartners och personal.

Med utgéngspunkt frén ett stort
antal frégor landade OX2 till slut i ett
antal prioriterade omraden:

O
o)e
"M

People

- Sékerhet & Halsa

- Mangfald & Jamstalldhet

- Icke diskriminerande kultur

- Relationer med nérsamhéllet

- Sund och balanserad arbetskultur

&

Ple

- Miljdlagstiftning

- Fornybar energiproduktion
- Klimatavtryck

- Utslapp till land och hav

Oppet hyadiasevara
vindparl MW) i Sverige.
Foto: OXZ

A1

Profit

- Anti-korruption

- Innovation

- Langsiktig Ibnsamhet

- Hallbar leverantdrskedia
- Offentlig debatt

Vasentlighetsanalysen har bland
annat legat till grund for OX2:s
affarsplanering for 2019 och framat.
Den paverkar méalen séaval som hur
de ska uppfyllas och redovisas.
0X2:s héllbarhetsmal och uppfolj-
ning inom respektive omrade redo-
visas péa sidorna xx-xx.
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OX2 och Agenda 2030

Agenda 2030 ar en gemensamt dverenskommen global agenda som lyfter fram FN:s 17 globala
hallbarhetsmal (Sustainable Development Goals SDG). Agenda 2030 har blivit erkand som en
global mattstock for den héllbara utveckling som vi behdver for en planet och befolkning i balans.
Det &r dock en komplex agenda som kommer kréva stora omstaliningar, inte minst for foretag.
Med en vision om en 100% hallbar planet ar det naturligt for OX2 att redogodra for hur bolaget
bidrar till denna utveckling. For OX2 ar Agenda 2030 forutom underlag till redovisning, analys och
mal dven en fantastisk agenda av affarsmajligheter. Nedan sammanstélls vilka mal som 0X2 har
stérst majlighet att bidra till och skapa Ibnsamma afférer kring.

People

5 JAMSTALLDHET Mal &< imstélldhet

¢

OX2 &r ett foretag under expansion
och stark tillvaxt. Det innebar att
OX2 regelbundet rekryterar och
anstéaller personal. Det ger bolaget
en maojlighet att engagera sig i
fragor om mangfald och jamstalld-
het. Har finns en utmaning i och
med att OX2 verkar inom en tradi-
tionellt manlig bransch. Malsatt-
ningen ar att astadkomma en sé
jamlik och inkluderande arbetsplats
som majligt.

28 0X2 érsredovisning 2018

Mal. 8 Anstandiga
arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

TIlI.VﬂW
4

Medarbetarna i OX2 ar anstallda i
ldnder som préglas av goda anstall-
ningsvillkor. OX2 anlitar dock manga
olika underleverantorer som i sin tur
anlitar personal fran ldnder som
ibland inte har samma tradition av
rattvisa arbetsvillkor som ar fallet i
méanga EU-lander. Bolaget har
darfor en viktig roll i att stélla tydliga
krav pa anstandiga arbetsvillkor
genom hela vardekedjan av leve-
rantdrer och partners.

0OX2 har ockséd en ambition om
att att lokala leverantdrer ska
anlitas i den man de uppfyller krav
kring kvalitet och konkurrensmassig
prissattning for att stimulera det
lokala samhallet dar en etablering
ska ske.

Mal 10. Minskad

1 MINSKAD
ojamlikhet

OJAMLIKHET
V'S

=)

v

Ett jamlikt samhalle bygger pa prin-
cipen om allas lika rattigheter och
mojligheter oberoende av t ex kon,
etnicitet, religion, funktionsvariation,
alder och annan stallining.

Det &r ocksa en princip som ar
vagledande for OX2:s verksamhet i
olika lander, bade pa kontoren och i
projekten. Eftersom bolaget &r
under stark tillvaxt &r det sarskilt
viktigt att efterstrava jamliknet vid
rekrytering av ny personal.
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Planet

Mal 7. Hallbar energi
for alla

En stor andel av vérldens utslapp
av vaxthusgaser kommer fran
sattet vi utvinner, omvandlar och
anvander fossil energi. OX2 bidrar till
ett minskat anvandande av fossil
energi genom att realisera fornybar
energi i stor skala. Detta framjar
aven teknikutvecklingen med fort-
satt 6kad effektivitet och allt lagre
kostnader.

Mal 13. Bekdmpa

1 BEKAMPAKLIMAT-
klimatférandringar

FORANDRINGARNA

g

Utslappen av vaxthusgaser fort-
satter att stiga vilket ger allvarliga
konsekvenser for ekosystem, havs-
férsurning, mansklig sékerhet,
matproduktion, vattentillgang, halsa
och &kad risk for naturkatastrofer.
0X2:s verksamhet handlar om att
bygga ut den férnybar energin for
att pa detta séatt bidra till att vaxt-
husgaserna minskar.

Profit

Mal. 8 Anstandiga
arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

TIlI.Vl\W
4

0X2 verkar inom en framtids-
bransch. Omstaliningen fran fossila
till fornybara energisystem kommer
gynna en hallbar ekonomisk tillvaxt
som inkluderar hela samhallet.

Fisnor

Mal. 9 Hallbar industri,
innovationer och
infrastruktur

FOr att méta framtida utmaningar
som vi méanniskor och var planet
star infor maste industrier och
infrastrukturer bli mer hallbara.

OX2 jobbar standigt med att
utveckla sin affar genom innovation
och den senaste tekniken. Detta ar
en forutsattning for fortsatt fram-

gang.

Fuonar finns i all affarsverksamhet. De &r en nddvandighet for att foretag
ska kunna véxa och skapa avkastning, men det kravs forstaelse for vilka
risker man kan acceptera och hur dessa ska hanteras i forhallande till
saval affarsmal som héllbarhetsmal. I samband med 0X2:s vasentlighets-
analys gjordes ocksa en riskanalys. Den ligger till grund for hur OX2 varde-
rar risker och arbetar for att undvika eller minimera risker i det dagliga
arbetet. I sidorna som foljer redogors for vilka risker som har identifierats,
hur OX2 hanterar dessa, vilka méal som satts upp samt de viktigaste
resultaten inom de prioriterade omradena under dimensionerna People -

Planet — Profit.
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People

OX2 ar framst en kunskapsorganisation som ar beroende av att kunna attrahera och behélla
kunnig och engagerad personal. Malsattningen ar att 0X2 ska kunna erbjuda en attraktiv och
saker arbetsmiljo i vilken medarbetarnas kompetens, engagemang och héalsa forvaltas och
utvecklas. Nagot som framfor allt foljs upp i de arliga medarbetarsamtalen. 0X2 har dven mal
kring att bygga goda relationer med lokalsamhallet dar produktionsanlaggningar etableras och
att bidra till en positiv utveckling for den lokala bygden. Eftersom 0X2 anlitar manga under-
entreprendrer och leverantdrer ar det viktigt att dven stalla tydliga krav pé& dem och sékra att

de delar OX2:s varderingar och mal.

Peter Haavikko
Land manager

Vad jobbar du med?

- Jag ansvarar for att sékra markrattigheterna for vara
vindkraftsprojekt genom att teckna olika typer av
markavtal exempelvis arrende-, vag- och lednings-
avtal. En del av arbetet bestar i att granska och
anpassa avtalstexterna for att méta markégarnas
synpunkter samt tillgodose de krav som stélls fran
investerarna. Det inbegriper ocksa ett ansvar att
uppfylla forpliktelser enligt dessa avtal, t ex att vi inte
gor intrang utanfor upplatet markomrade och att
utbetalningar av ersattning skots fram till dess
projektet driftsatts.

Hur I&nge har du arbetat pa 0X2?
- Det ar nu tolv ar sedan jag slutade pa Bombardier
Transportation och borjade pa 0x2.

Vad &r bast med ditt jobb?

- Att f& vara med i projekten fran utvecklingsfasen
fram till dess vindkraftverken tas i drift ger en stor
variation i arbetet. Jag trivs ockséd med alla kontakter
som jag far ha med markéagarna.

Hur &r det att jobba just pa 0x2?

- Det ar inspirerande och utmanande att arbeta i ett
féretag som standigt utvecklas.
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Klara Wennstrom
Projektledare transaktion

Vad jobbar du med?

- Jag jobbar framst med forvarv och realisering av
vindkraftsprojekt. Vid forvarv handlar det mycket om
att utvardera om projekten har de kvaliteter som krévs
for att vara konkurrenskraftiga vid en senare forsalj-
ning och att fornandla sjélva transaktionen. I realisa-
tionsfasen ar det fokus pé planering och koordinering
av interna arbetsstrommar samt investerarprocessen
fram till byggstart. Viinom transaktionsteamet jobbar
hela tiden mycket tatt med olika experter inom bolaget
sé& som projektingenjorer, vind- och kartanalytiker,
ansvariga for turbinupphandling, tillstdndsspecialister
m fl, men ocksé med externa legala, finansiella och
tekniska radgivare.

Hur Idnge har du arbetat pa 0X2?
- Jag kom till OX2 varen 2017.

Vad &r bést med ditt jobb?

- Omvéxlingen av problemstaliningar att sétta sig in i,
alla olika slags arbetsstrommear jag blir involverad i,
mangfalden av kollegor och utomstéende parter som
jag far jobba med.

Hur &r det att jobba just pa 0x2?

- Vi arien bransch som férandras snabbt och kraver
att vi hela tiden utvecklas och férnyar oss.

OX2 ar en dynamisk arbetsplats, vilket passar mig.



Sakerhet & Halsa

0
RO

Utmaning Risker/méjligheter

Nar OX2 bygger stora kraftanlaggningar medfoljer
olycksrisker for bade anstéallda och de leverantorer
som OX2 anlitar. En stor utmaning vad det galler en
saker arbetsmiljé ar att majoriteten av de som jobbar i
byggprojekten ar underentreprendrer. Ju langre leve-
rantorsled, desto svarare att kontrollera och folja upp
att arbetsmiljdarbetet skots pa ett optimalt séatt.

Att mana om en saker arbetsmiljd har dven blivit
en allt viktigare faktor for att kunna fortsatta attrahera
kapital frén ansvarstagande investerare.

Hantering/Styrning

OX2 varnar om en god och séker arbetsmiljo. Ett
systematiskt arbetsmiljdarbete ligger till grund for att
OX2-anstéllda och anlitade leverantorers sékerhet och
halsa sékerstalls. Det viktigaste arbetet med arbets-
miljo sker i de olika byggprojekten, men sjalvklart ar
det ocksé viktigt att medarbetare som jobbar pa
kontoren har en bra arbetsmiljé. Halsa och sékerhet ar
en forutsattning for att uppnd 0X2:s mal om att vara
ett socialt, ansvarsfullt, innovativt och attraktivt fére-
tag. Ett antal interna dokument och policys ar verktyg
i detta arbete t ex arbetsmiljépolicy och uppférande-
kod. Overlag uppmuntras alla medarbetare att leva sa
halsosamt som majligt genom exempelvis deltagande
i olika former av tavlingar och motionslopp. Under 2018
deltog OX2 t ex i Stafettvasan och I6partéviingen
Stafesten. 0X2 har ocksa sett till att de flesta kontor
har majlighet till ombyte och dusch i samband med
traning. OX2 staller ockséa avtalsmassiga krav pa alla
storre leverantdrer kring deras arbetsmilj® och séker-
hetsarbete.

Resultat och nyckeltal

Under 2018 har OX2 tagit fram och foljt upp métbara

interna indikatorer for social hallbarhet.

- Friskindexet for 2018 visar en hog frisknarvaro pa [-]
procent.

- Inga allvarliga olycksfall rapporterades under 2018.

- I byggprojekten rapporterades 39 incidenter och
24 mindre olyckor under aret.

Diagram

ritas om,
underlag
saknas

Mal

- Inga allvarliga arbetsplatsolyckor

- Hog frisknarvaro och f& langtidssjukskrivningar

- Avtalsmassiga krav pa entreprendrer kring ett
ansvarsfullt arbetsmilj¢- och sékerhetsarbete.

SDG-relevans

OX2 strévar efter att skydda medarbetarnas rattig-
heter och framja en trygg och saker arbetsmiljo, vilket
aven inkluderar arbetskraftsinvandrare och arbets-
tagare hos alla anlitade underleverantérer, i linje med
SDG mal 8.8.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

lllw
|
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Mangfald & Jamstalldhet

Utmaning Risker/méjligheter

I takt med att OX2 expanderar bade till storlek och
geografisk spridning dkar behovet av en inkluderande
foretagskultur. I det ingar jamlikhet mellan kénen, men
ocksé en personalstyrka praglad av olika kulturer och
bakgrund. Med styrkan i mangkulturella team kommer
ocksé risker ndr grupper satts samman med individer
som har olika perspektiv. Detta behdver uppmark-
sammas och hanteras sé att alla kdnner sig inklude-

rade och att olikheterna bidrar till nytta och mervarde.

Hantering/Styrning

OX2 forsdker framja ett arbetssatt som ar dppet,
inkluderande och stédjande eftersom en sédan kultur
ar den basta grunden for ett Iangsiktigt livskraftigt
foretag. Vid rekrytering ar det framsta kriteriet kompe-
tens, men da kompetensen ar likvardig mellan tva
kandidater ar policyn att anstélla det underrepresen-
terade kdnet, i syfte att utjamna olikheter i konsfordel-
ning. OX2 efterstrévar i linje med detta &ven en jdmn
kénsférdelning bland chefer. OX2 har en jamstalldhets-
policy som tydliggor hur man ska forhalla sig i
samband med rekrytering, chefstillsattningar och det
dagliga arbetet. Den érliga I6nekartlaggningen saker-
staller ockséa jamstalldhet i ersattningsfragor mellan
konen.

Resultat och nyckeltal

Rekryteringstakten under 2018 har fortsatt varit hog
och drygt 25 nya medarbetare anstalldes inom OX2.

- Vid periodens utgéng hade bolaget totalt
68 anstallda varav 73,5 procent man och
26,5 procent kvinnor.

Diagram
ritas om,
underlag
saknas
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Mal

- Jamstalldhet mellan méan och kvinnor nédr det géller
sysselsattning och ersattning, totalt och i ledande
befattningar

- Frémja mangfald vid rekrytering.

SDG-relevans

OX2 stravar efter att uppna ett jamlikt och inklude-
rande arbetsliv in linje med SDG Mal 5.1, 5.5 och 10.2.
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Icke diskriminerande kultur
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Utmaning Risker/méjligheter

T internationella och méngkulturella verksamheter,
finns det alltid en risk for att olika beteenden kan
uppfattas som krénkande eller diskriminerande. For
OX2 ar det centralt att alla medarbetare och
samarbetspartners kanner sig lika mycket varda, blir
val bematta samt har mojlighet att pa ett enkelt satt
och med integritet f& uttrycka missndje om de
upplever att nagot inte gar ratt till. Detta galler natur-
ligtvis &ven i alla relationer med lokalsamhallet och
ursprungsbefolkning dér OX2 etablerar produktions-
anlaggningar.

Hantering/Styrning

0X2:s vardegrund beskrivs i en uppférandekod som
alla medarbetare far ta del av i samband med sin
anstalining. OX2 accepterar ingen form av krankning
av manskliga rattigheter eller annan form av krén-
kande sarbehandling. OX2 stréavar efter en foretags-
kultur som &r helt fri frdn diskriminering gallande kon,
sexuell 1&ggning, kdnsoverskridande identitet eller
uttryck, etnisk tillndrighet, religion eller annan
trosuppfattning, funktionsnedsattning eller lder.
Likasa forordas ett mangkulturellt forhaliningssatt och
icke-hierarkiska strukturer.

Genom systemet for "Whistleblowing” har OX2:s
medarbetare mgjlighet att anonymt anmala miss-
forhallanden av olika slag.

Resultat och nyckeltal

Under 2018 rapporterades inget drende om
sarbehandling genom Whistleblowing-systemet. OX2:s
vardegrund har diskuteras regeloundet pa interna
konferenser samt lyfts fram regelbundet pé interna
moten.

Mal

- Inga diskrimineringar eller trakasserier
- Inga rapporterade brott mot de méanskliga
rattigheterna

SDG-relevans
OX2 strévar efter att sékerstélla lika majligheter for alla

medarbetare och minska férekomsten av diskrimine-
ring i linje med SDG mal 10.3.
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Sund och balanserad arbetskultur

Utmaning Risker/méjligheter

0X2 verkar inom en bransch med hard konkurrens
och hogt tempo. Medarbetarna ar ambitidsa och
engagerade. Detta &r naturligtvis positivt, men stéller
ocksé hogre krav pa bade arbetstagare och arbets-
gdivare om att en sund balans mellan arbetsliv och
privatliv uppratthalls. Det ar 0x2:s skyldighet att pa
olika satt bidra till att hjalpa medarbetare som kommit
ur balans, men framfor allt proaktivt bidra till att ingen
hamnar i en situation som bidrar till ohalsa. Sunda
medarbetare ar en forutsattning for ett hallbart och
sunt bolag.

Hantering/Styrning

OX2 &r dvertygade om att medarbetare som mar bra
och &r i balans har majlighet att prestera optimalt och
under lang tid. 0x2 folier noga upp hur alla medarbe-
tare mar genom regelbundna utvecklingssamtal och
séatter in resurser vid behov nar medarbetare signale-
rar symptom pé stress eller annan obalans. 0X2 har
ocksé en krishanteringsplan som anvands exempelvis
i samband med psykosociala kriser samt en HR-hand-
bok. Professionell hjalp anlitas vid behov.

Under 2018 fortsatte OX2 sin satsning péa utbildning
inom Mindfulness till alla medarbetare som &r intres-
serade. Det &r ett program som léper under aret dar
medarbetarna far mojlighet att lara sig hur man hante-
rar vardagen genom att vara narvarande och fokuse-
rade samtidigt som man hjélper sig sjalv till regelbun-
den &terhamtning i det dagliga arbetet. Satsningen
kommer fortsatta under 2019.

Resultat och nyckeltal

Responsen pa mindfulness-programmet har varit
mycket positiv och det &r med stolthet OX2 fortsatter
erbjuda medarbetare denna majlighet till personlig
utveckling.

- Vid arets utgang hade 43 medarbetare varav en
konsult genomgatt ett eller flera steg i denna
utbildning

- Friskindexet for 2018 visar en hog frisknarvaro pa [-]
procent.

Diagram
ritas om,
underlag
saknas
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Mal

- Hog frisknadrvaro och fa langtidssjukskrivningar
- Erbjuda alla medarbetare Mindfulness-traning

SDG-relevans

OX2 strévar efter att genom férebyggande arbete
framja psykisk halsa och vélbefinnande i linje med
SDG méal 3.4.

3 GODHALSAOCH
VALBEFINNANDE
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Relationer med narsamhallet

:Tz
3

|

Utmaning Risker/méjligheter

Ox2:s verksamhet innebér pa olika satt intréng i natur
och manniskors miljé. FOr OX2 ar det centralt att detta
sker pa ett sa inkluderande och respektfullt satt som
majligt. Dialog med och respekt for lokala intressenter
ar darfor hogt prioriterat. Brist pa dialog och accep-
tans kan skada bade verksamhet och fortroende,
vilket det aven finns en stor medvetenhet om bland
investerare. En stor risk i relationerna med narsam-
hallet ar de langa leverantorsleden, dar varje entrepre-
nor ar OxX2:s ansikte utat under pagaende byggnation.

Hantering/Styrning

OX2 for en dppen dialog med lokalsamhallet for att
minimera paverkan pa manniskor och bidra till lokal
nytta t ex genom nya arbetstillfallen. Vid vindkrafts-
etableringar i Sverige tillampar 0x2 en sa kallad bygde-
peng, vilket innebéar att en del av vindkraftens intékter
gar till lokala projekt for en positiv utveckling av den
berdrda bygden. Mottagare kan till exempel vara ett
byalag, en sockenférening eller hembygdsférening.
Det viktiga &r att det &r en demokratiskt férankrad och
organiserad mottagare. I Finland till skillnad mot
Sverige gar fastighetsskatten till kommunen istéllet for
till staten, vilket innebar att lokalsamhallet far en
naturlig tilldelning vid en vindkraftsetablering.

0OX2:s krishanteringsplan ligger ocksa till grund for
hur bolaget agerar i samband med t ex olyckor,
utslapp, tvister eller ryktesspridning.

Resultat och nyckeltal

- Ett tiotal lokala infomdten med allmanheten och tva
dppet hus har utforts under aret, utdver ett stdrre
antal riktade moten med olika intressenter

- Tydlig skyltning har sékerstéllts i alla parker under
byggnation och drift for att dka informations-
spridningen och tiligangliggdra kontaktuppgifter till
ansvariga

- Varje projekt har en hemsida med information och
kontaktuppgifter

- Under 2018 har bygdepeng férdelats till 16 olika
projekt

Mal

- Respektera lokalsamhéllet och vara synliga,
tillgangliga, transparenta och proaktiva i dialogen dar
anlaggningar etableras

- Sakerstélla att anlitade entreprendrer och leveran-
torer tar ett samhallsansvar

- Alltid aterkoppla till dem som framfor klagomal.

SDG-relevans

OX2 strévar efter att sékerstélla social inkludering for
alla manniskor i samhaéllet i linje med bland annat SDG
mal 10.2 men ocksa mal 16.7.

1 MINSKAD
OJAMLIKHET
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Planet

0X2 har som vision att vara med att skapa en 100% héallbar planet. Visionen bygger pa idén om
att inget foretag kan gora allt men alla kan géra négot och tillsammans kan vi gora skillnad.
Den frAmsta utmaningen som OX2 tagit sig an ar att vara med och bek&dmpa klimatférandring-
arna genom att driva - stéliningen till en férnybar energisektor. Fram till idag har OX2 bidragit
genom att ha realiserc < ver 2 GW vindkraft i Norden.

Aven om vindkraft ar en fornybar energikélla och viktig for omstalliningen, sé innebar bygg-
nationen av en vindpark ocksd en paverkan pa naturen. Sedan 2010 ar 0X2 certifierade enligt
den globala miljdledningsstandarden ISO 14001. Det innebar att OX2 systematiskt kartlagger
risker och maojligheter, men ocksé arbetar mot tydliga och verifierbara miljomal. Miljiomalen
speglar dock bara en del av forbattringsarbetet. For att fa bygga vindkraftsaniaggningar kravs
miljotillstand med uppfylinad av hoga krav och malet ar att ta &nnu stérre hansyn an vad
myndigheterna kréver. Det 8r ocksé av yttersta vikt att bygga vindkraft dar forutsattningarna
ar som allra bast, for att maximera nyttan av det intréng som gors.

Leh#iawg vindpark
(14¢ i Sverige.
Fot&-écaxim Lagercrantz.
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FOrnybar energiproduktion

Utmaning Risker/méjligheter

Om den globala uppvarmningen ska kunna begransas
till 1,5 grader behdvs det bland annat omfattande
investeringar i fornybar elproduktion och det bradskar.
Under 2018 lyckades EU hdja ambitionerna for 2030-
malen s& att de ar i linje med klimatmalen fran Paris-
avtalet. Det finns nu en dverenskommelse om ett mal
med 32 procent férnybar energi (tidigare 27 %).

Hantering/Styrning

OX2 bidrar till denna omstalining genom att realisera
nya storskaliga anldggningar som producerar férnybar
energi. Genom att realisera de bésta projekten, opti-
merade utifran varje projekts specifika forutsattningar
samt sékerstélla hog tillganglighet i de anlaggningar
som tagits i drift kan storst nytta dstadkommas i
forhallande till miljdpéaverkan. Intranget minimeras
genom stor hansyn och anpassningar till miljén vid en
etablering.

Resultat och nyckeltal

- Finansiering av atta vindparker om 500 MW sakra-
des under 2018, varav 220 MW var tecknade forsalj-
ningsavtal. Fyra vindparker om ca 340 MW fardig-
stélldes och 6verldmnades planenligt till kbparna.
Totalt pagick byggnation av 13 vindparker under
aret, motsvarande ca 950 MW i Sverige, Norge och
Finland, vilket &r ett rekord i OX2:s historia.

S—_ - ., — -

Mal

- OX2:s viktigaste miljiomal ar att dka mangden
fornybar energi och skapa Ibnsamhet med minsta
majliga intréng i naturen.

- OX2 vill maximera den fornybara elproduktionen
med minsta majliga paverkan pa miljon.

SDG-relevans

OX2 stravar efter att 6ka andelen fornybar energi i den
globala energimixen, i linje med SDG mal 7.2.
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Miljolagstiftning

Utmaning Risker/méjligheter

0OXx2:s verksamhet i olika lander omgardas av en
mangd olika lagstiftningar inom miljomradet. Att folja
de olika lagar som reglerar verksamheten ar en sjalv-
klarhet, men kan vara utmanande da regleringar inom
dessa omraden l6pande tillkommer och andras.

Hantering/Styrning

0X2 har en miljopolicy som 6versiktligt styr arbetet vad
galler miljdansvar. OX2 &r sedan 2010 IS014001-
certifierade, vilket sakrar ett systematiskt arbetssatt
gallande miljo, bade generellt i bolaget och i synnerhet
i projekten. Projekten kréaver dessutom oftast miljo-
tillstand varfor 0x2:s leverantorer och samarbets-
partners standigt ar granskade och kontrollerade av
myndigheter. OX2 arbetar systematiskt med egen-
kontroll och uppfolining av lagar, regler, tillstand och
villkor.

Resultat och nyckeltal

- Godkand IS014001-certifiering fér 2018

- Generellt var det en hag lagefterlevnad i projekten.
Dock utférdes en otilldten vattenverksamhet i
samband med att en back av misstag gravdes av
vid nybrytning av en vag i ett projekt. Backen har
jordningstallts och kompensationsétgarder ar
planerade att utféras under 2019.

- Stor forsiktighet har vidtagits vid arbete i ké&nsliga
omraden, vagar har dragits om for att minska
paverkan.
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Mal

- Bibehalla 1S014001-certifiering

- OX2 kommer under 2019 borja kartlagga intrénget i
naturen genom att félja upp andelen avverkad skog i
de olika projekten.

SDG-relevans

OX2 stravar efter att bevara héllbara ekosystem och
biologisk méngfald i linje med SDG mal 15.1 och 15.5.

1 EKOSYSTEN OCH
BOLOGISKMANGFALD

"
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Klimatavtryck

Utmaning Risker/méjligheter

Klimatforandringarna ar ett hot mot manskligheten.
Utslappen av vaxthusgaser till folid av anvandning av
fossila branslen fortsatter att stiga. Om den globala
uppvarmningen overstiger 2 grader blir konsekven-
serna mycket allvarliga. Genom att realisera vindkraft
pa ett klimatsmart séatt i stor omfattning och hogt
tempo har 0X2 majligheten att bidra till att detta inte
sker.

Hantering/Styrning

OX2:s hela affarsidé bygger péa att accelerera omstall-
ningen fran ett fossilt till ett fornybart energisystem,
vilket bidrar till att minska klimatproblemen. Men att
bygga anlaggningar for fornybar elproduktion &r inte
klimatneutralt i sig. Det kréver material, transporter
och tillvagagangssatt dar varje del innebar ett klimat-
avtryck. Jamfort med klimatavtrycket fran fossila
branslen ar det litet, men inte obetydligt. OX2 strévar
darfor efter att stdndigt minska det egna direkta och
indirekta klimatavtrycket. Det gors dven genom att
stélla krav pa underleverantorer.

Resultat och nyckeltal

- Under 2018 skapades medvetenhet och forbere-
dande arbete inleddes kring hur féretagets
CO2-avtryck ska minska.

- Generellt arbetar OX2 aktivt for att minska klimat-
avtrycket genom varsam vagdragning, stor hansyn
vid avverkning, valplanerad logistik och anvandande
av lokalt material.

Mal

- Att under 2019 borja kartldgga och minimera
CO2-avtrycket i hela vardekedjan, direkt och
indirekt. Detta innefattar livscykelanalyser av
turbiner och annat material men &ven uppféljining av
transporter, mangden avverkad skog i de olika
projekten etc.

SDG-relevans

OX2 stravar efter att Oka kunskap och kapacitet att
bekédmpa klimatféréndringar samt 6ka andelen
férnybar energi i den globala energimixen i linje med
SDG mél 13.3 och 7.2.

1 BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA|

&
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Utslapp till land och hav

Utmaning Riohcr/méjligheter

Hallbara ekosystem och biologisk méangfald &r grun-
den for vart liv pd jorden. Markforstoring och avskog-
ning leder till kade halter av vaxthusgaser och hotar
saval klimatet som djurarters dverlevnad. Nar OX2
bygger vindparker kravs miljctillstdnd som reglerar
verksamheten och sakerstaller att hansyn tas. Det
foreligger alltid en viss risk for olika utslapp, vilket
standigt maste dvervakas. Den storsta risken ar olje-
spill fran fordon eller maskiner.

Hantering/Styrning

OX2 arbetar systematiskt med miljérisker genom bland
annat IS014001-rutiner for uppfélining och standiga
forbattringar samt ett aktivt arbete med egenkontroll.
0X2 har en miljdpolicy som ar vagledande i arbetet
generellt och for varje projekt finns detaljerade
instruktioner. Intranget i miljdn vid etableringar av nya
vindparker minimeras genom att stor hansyn tas.
Vagdragningar justeras for att undvika héga natur-
varden och varje trad raknas. Vad géller olyckor som
kan leda till utslépp och spill har 0X2 goda rutiner fér
hur detta ska hanteras och rapporteras.

Resultat och nyckeltal
- Inga allvarliga miljdutslapp eller spill har skett under

2018. De mindre spill som férekom kunde hanteras
och saneras pa ett miljoriktigt satt.

40 0X2 érsredovisning 2018

Mal

- HOg grad av hdnsyn och anpassning till miljon déar
OX2 etablerar vindparker

- Sakerstélla att OX2:s leverantdrer har den kunskap
och kompetens som behdvs for att utfora sitt
arbete med storsta madjliga hansyn till miljon.

SDG-relevans

OX2 stravar efter att férebygga och minska alla slags
fororeningar i havet fran landbaserad verksamhet och
minska forstérelsen av naturliga livsmiljder linje med
SDG mél 14.1, 15.1 och 15.5.

1 HAV OGH MARINA 1 EKOSYSTEM OCH
RESURSER BOLOGSKMANGFALD
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Profit

0X2 har som 6vergripande mal att dka mangden fornybar energi pa marknaden. Hittills har det
varit mest [bnsamt att realisera storskaliga vindkraftsanlaggningar, eftersom landbaserad
vindkraft &r det mest mogna och kostnadseffektiva fornybara energislaget som gér att bygga
ut i stor skala i Europa-2at &r ocksa inom vindkraft som 0X2 genom sin erfarenhet och
position har gjort stor: -2 dvinningar snabbt, vilket 2018 tydligt visar med hog aktivitet i bade
férsalining och byggnation.

Genom att realisera storskaliga vindkraftsanlaggningar skapar OX2 férutsattningar for en
fossilfri framtid, bade pa de marknader dar 0x2 verkar direkt men ocksa pa andra marknader
genom att OX2 bidrar till att driva utveckling av teknik, finansiering och samarbetsformer. Den
mangariga erfarenheten av att realisera vindkraft ar en kélla till att se nya affarsmajligheter,
inte minst inom andra fornybara kraftslag. OX2 tror starkt pa den framtida marknaden for
fornybar energi drivet av en teknologisk och kommersiell evolution dar saval stora koncerner
som smaé start-ups tillsammans och i konkurrens kommer att tavla om kapitalet. 0X2 vill leda
denna utveckling genom hog kvalitet, professionalism, kundfokus och fértroende och med en
vision om en 100% hallbar planet.

Raskiftet vindpark (112 MW) i Norge
byg <lar 2018.
Fotd <im Lagercrantz.
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Langsiktig Ibnsamhet

>

Utmaning Risker/méjligheter

Historiskt sett uppfattades fornybar energi som alter-
nativ och kostsam. 0X2 sag dock redan fran borjan
den affdrsméassiga potentialen i att bygga ut vindkraf-
ten och har hela tiden haft en tro om att kommersiella
krafter kan driva omstaliningen till ett hallbart
samhaélle. Teknikutveckling med 6kad effektivitet och
drastiskt minskade kostnader har gjort att férnybar
energi idag konkurrerar ut fossil energi pa rent ekono-
miska grunder. Medvetenheten om klimatférandring-
arna driver pa omstalliningen.

Hantering

Genom att utveckla Ibnsamma vindkraftsprojekt leder
0X2 omstaliningen mot en mer hallbar framtid. En
Okad omsattning och positiva ekonomiska resultat ser
0X2 som en forutsattning for ett dkat hallbart varde-
skapande for samhallet och alla berdrda intressenter.
De vindkraftsanlaggningar som 0X2 realiserar pa
olika marknader attraherar framfor allt internationella,
finansiella investerare som soker en stabil och 1ang-
siktig avkastning i kombination med stor miljdnytta.

Resultat och nyckeltal

Finansiellt var 2018 det starkaste och mest fram-
gangsrika éret i bolagets historia med 6kad bade
omsattning och rorelseresultat. Dessutom Gkade OX2
mangden fornybar energi pa marknaden genom drift-
sattning av XX MW ny vindkraft.

- Nettoomsattning uppgick till 4 136 MSEK
- Rorelseresultatet uppgick till 363 MSEK

Mal

- Okad mangd fornybar energi pa marknaden
- Okad omsaéttning

- Okat rorelseresultat

- Tillvaxt, bade ekonomiskt och numerart

SDG-relevans

OX2 stravar efter att uppratthalla ekonomisk tillvaxt
per capita och full sysselsattning i enlighet med
nationella forhallanden, i linje med SDG mal 8.1 och 8.5.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

"lw
|
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Anti-korruption

Utmaning Risker/méjligheter

Som i all verksamhet som involverar forsaljning och
finansiering av stora projekt finns alltid risker kopplade
till korruption eller annat bedragligt beteende. FOr OX2
ar dock dessa risker begrénsade dels for att det
enbart ar ett fatal medarbetare som har en position
dar man kan utséttas for denna typ av risk, dels for
att OX2 &r verksamma pa marknader dar dessa inne-
boende risker ar relativt Idga. Risken begransas ocksa
av att OX2 har en tydlig kultur och tydliga riktlinjer for
hur medarbetare ska agera. Men ju mer verksamheten
vaxer och leverantdrskedjorna blir allt langre desto
mer Okar riskerna och blir att svarare att dverblicka.

Hantering

0X2 menar att affarer ska goras med integritet pa ett
arligt, rattvist och trovardigt satt. Integriteten kan inte
offras for kortsiktig vinning. I denna anda arbetar
bolaget aktivt for att férhindra mutor och korruption.
0X2:s antikorruptionspolicy, som bygger pa FN:s Global
Compacts 10:e princip om antikorruption, styr hur
OX2-anstéllda ska agera i olika affarssammanhang,
exempelvis vid misstankt upptéckt om oegentligheter.
Genom systemet med "whistleblowing” har OX2:s
medarbetare mojlighet att anonymt anméala miss-
fornallanden av olika slag.

Aven i avtal med leverantorer finns krav pa att folja
landets lagar kring korruption och mutor samt att félja
0X2:s policy, bade vad galler den egna verksamheten
och da de i sin tur anlitar underleveranttrer. Om Gver-
tradelse sker kréaver OX2 korrigerande atgarder, alter-
nativt kan avtalet sdgas upp.

Vid uppréattande av bygdepengsavtal (vindkraftse-
tableringar i Sverige) sékerstéller OX2 en demokratiskt
férankrad process vid fordelning av medlen genom att
vara delaktig i framtagandet av stadgar och regler for
den mottagande organisationen.

Resultat och nyckeltal

- Inget drende kring affarsetik rapporterades under
2018.

- Fokus har lagts pé att utforma stadgar och regler for
bygdepengsmottagare, for att sékerstélla en demo-
kratisk process kring fordelning av bygdepengen.
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Mal

- Nolltolerans mot all form av korrupt affarsbeteende

- OX2:s uppférandekod (vardegrund) som ett krav i
alla leverantdrskontrakt och inkdpskriterier

- Séakerstalla att mottagaren for bygdepeng fran en
vindkraftsanlaggning ar en val organiserad, demo-
kratiskt forankrad sammanslutning.

SDG-relevans

OX2 strévar efter att minska alla former av korruption
och mutor in linje med SDG Mal 16.5.

16 FREDLIGA OCH INKLU-
DERANDE SAMHALLEN
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Hallbar leverantbrskedja

>

Utmaning Risker/méjligheter

OX2 arbetar tillsammans med olika leverantdrer av
bade utrustning och tjanster for att kunna realisera
projekt. Ju langre leverantorskedjorna blir desto
svarare ar det for OX2 att dverblicka och folja upp att
kraven inom olika omraden efterlevs, vilket innebar
affarsrisker. 0X2:s intressenter forvantar sig att OX2
staller hoga krav péa anlitade leverantorer och aven
sakerstéller att kraven uppfylls.

Hantering

I samtliga 0X2:s leverantdrsavtal finns krav pa att folja
landets lagar kring miljo, hdlsa och sékerhet, arbets-
ratt, korruption och mutor samt att folja OX2:s
uppforandekod, bade vad galler den egna verksam-
heten och da de i sin tur anlitar underleverantorer. Om
Overtradelse sker kravs korrigerande atgarder, alter-
nativt kan avtalet sdgas upp. OX2 prioriterar fore-
tradelsevis underleverantorer som ar
1S014001-certifierade.

Det ar viktigt for OX2 att skapa en dppen och
l&rande kultur i leverantdrskedjan och uppmuntra till
tydlig rapportering. Saker och ting kan ga fel, men det
viktigaste ar hur avvikelser hanteras och vilka tgarder
som vidtas.

Resultat och nyckeltal

- XX procent av det totala upphandlingsvardet fran
1S014001-certifierade leverantdrer

Mal

- OX2:s uppférandekod (vardegrund) som ett krav i
alla leverantdrskontrakt och inkdpskriterier

- Att alla av OX2:s stdrre leverantdrer som anvands i
byggskedet ar IS014001-certifierade

SDG-relevans

OX2 strévar efter att uppmuntra féretag att infora
hallbara metoder i linje med SDG mal 12.6.

12 s

QO
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Opinionsbildning

Utmaning Risker/méjligheter

OX2 affarsidé bygger pa det faktum att manskligheten
star infor en avgdrande klimatutmaning och att det
bradskar att stalla om till ett fornybart energisystem.
Forutsattningarna for att lyckas handlar om teknik och
finansiering, men aven en politisk och samhallelig vilja
att skapa denna férandring. Politiska svangningar kan
innebara saval affarsrisker som affarsmojligheter.

Hantering

OX2 tar inte partipolitisk stalining, men genom engage-
mang i branschféreningar och andra intresseorganisa-
tioner forsdker bolaget paverka samhallsdebatten i en
riktning som &r positiv for en férnybar omstallning av
energisystemet. Detta sker exempelvis genom att
delta i mediedebatter, konferenser och seminarier dar
branschfragor diskuteras.

Resultat och nyckeltal

- OX2 har under éaret jobbat aktivt med fragor som ror
forutsattningar fér en omfattande utbyggnad av
vindkraft, t ex inom ramen fér branschféreningar
och genom aktivt samarbete med natbolag.
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Mal

- Att skapa forutsattningar for ett 100% fornybart
energisystem

- Att tydliggora langsiktiga spelregler

- Skapa forstaelse, insikt och acceptans for
omstéliningen av energisystemet

- Att stérka vindkraftens rattsliga stalining

SDG-relevans

OX2 stravar efter att uppmuntra och framja effektiva
offentliga och offentlig-privata partnerskap in linje
med mal 17.7.

1 GENOMFORANDE OCH
PARTNERSKAP

&



INnNnovation

>

Utmaning Risker/méjligheter

OX2 férsoker standigt gdra saker smartare, mer
I6bnsamt och samtidigt mer hallbart. Det handlar om
att standigt utmana arbetsséattet, inte bara kring vad
man gor, utan ocksa hur man gor det. Aven kunder
och leverantdrer utmanas att vara mer innovativa.

Innovation innebar alltid bade majligheter och
risker. Risker kan exempelvis uppstd om man ar for
tidigt ute pa marknaden eller om man satsar pa fel
teknik. Teknikutvecklingen inom vindkraftsbranschen
har gatt enormt fort och ny teknik medfér risker. Men
att vaga ta risker och tolerera misslyckanden ar
kanske den viktigaste faktorn for framgangsrik
innovation.

Hantering

IOX2 &r ett snabbrorligt bolag som hela tiden anpassar
sig till en foranderlig marknad. Detta mojliggors av en
foretagskultur som &r préglad av icke-hierarkiska
strukturer, korta rapporteringsvagar och hogt i tak. Att
uppmuntra initiativ, nya idéer och tilldta misstag ar en
forutsattning for en larande kultur, vilket OX2 menar ar
en framgangsfaktor.

Oppenhet, fortroende och dialog ar ocksa mycket
betydelsefullt i relationen med 0X2:s kunder och
samarbetspartners. Investerarprocessen ar en
granskning som valkomnas och uppskattas, da den
innebar maojligheter till férbattrat samarbete, kvalitet
och utveckling.

Resultat och nyckeltal

- OX2:s framgang under 2018 forklaras i hog grad av
ett innovativt satt att arbeta med anpassningar till
ny teknik, &ndrade forutsattningar, nya affars-
mojligheter och hdgre investerarkrav.

- OX2 har ocksé utmanat sina leverantérer genom att

standigt ifrégaséatta metoder och arbetssatt.

Mal

- Frédmja innovativa produkter och processer
- Enl&rande kultur
- Affarsutveckling

SDG-relevans

OX2 stravar efter att framja teknisk innovation i linje
med SDG mal 8.2 och 9.B.

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

TILWAW
4

OX2 arsredovisning 2018 47



Lehtirova vindpark (148 | sverige. Foto: Joakim Lagercrantz.


kim.dion.laplante
Sticky Note
Here, you are already using the new style for "Bildtext normal"
:) 

Keep as is.




Styrelse
OCh revisorer

Under 2018 bestod OX2:s styrelse av tva
styrelseledamdter och ytterligare tva
ledamoter valdes in efter arets utgang.
Deloitte fick fornyat fortroende som revisorer.

Styrelsen ar efter bolagsstdmman bolagets hégsta beslutande organ. Det &r styrel-
sen som ska svara for bolagets organisation och férvaltning av bolagets angelégen-
heter t ex faststalla mal och strategi, sékerstalla rutiner och system for uppfolining av

méalen, fortidpande beddma bolagets ekonomiska situation samt utvardera den

operativa ledningen.

Under 2018 bestod 0X2:s styrelse av tva styrelseledaméter, inklusive styrelse-
ordféranden. Pa arsstamman den 24 april 2018 fick Deloitte AB, med Jonas Stahlberg
som ansvarig revisor, fortroende for tiden fram till &rsstdmman 2019. Pa extra
bolagsstamman i mars 2019 valdes ytterligare tva styrelseledaméter in i styrelsen:

Anna-Karin Celsing och Niklas Midby.

Johan Ihrfelt
Styrelse-
ordférande

- Nuvarande befattning: Verkstéllande
direktdr i Peas Industries AB.

- Ovriga uppdrag: Styrelseuppdrag i ett flertal
bolag inom Peas Industries samt medlem i
advisory board i ett antal externa bolag.

- Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i
Stockholm, NYU, Stern School of Business

- iNew York samt studier vid juristlinjen,
Stockholms universitet.

- F6dd: 1967

Anna-Karin
Eliasson Celsing
Styrelseledamot

- Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i SVT
AB. Styrelseledamot i Lannebo Fonder AB,
Landshypotek Bank AB, Serneke AB, Volati
AB samtiPeas Industries AB.

- Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i
Stockholm.

- F6dd: 1962

Thomas
von Otter
Styrelseledamot

- Nuvarande befattning: Vice verkstéllande

direktor i Peas Industries AB.

- Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Enstar AB

samt Styrelseuppdragi ett flertal andra
bolag inom Peas Industries AB.

+ Utbildning: Ekonomlinjen, Stockholms

universitet.

- F6dd: 1966

Niklas Midby
Styrelseledamot

- Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i

Sbanken ASA, Resscapital AB och stoEr AB
samt styrelseledamot i Consiglio Capital AB
samt Peas Industries AB.

- Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i

Stockholm.

- F6dd: 1959
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—orvaltningsloerattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for OX2 AB,
org. nr. 556675-7497, med sate i Stockholm far
harmed avge arsredovisning och koncernredovisning
for verksamhetsaret 2018-01-01 — 2018-12-31.

Verksamhetens art och inriktning

0X2 AB och dess dotterforetags ("0X2”) affarsidé ar att
utveckla, bygga och forvalta fornybar kraftproduktion.
OX2 AB:s moderbolag ar Peas Industries AB.

Vasentliga handelser under 2018
- I maj 2018 6verldmnades Yxpila vindpark, 4 vind-
kraftverk (14 MW) i Finland till 4garen Aquila.

- I september 2018 tecknade 0X2 forsaljningsavtal
med Marguerite, en ledande europeisk investerings-
fond for alternativa investeringar, om foérsalningen av
Brannliden, 10 vindkraftverk (42 MW). Vindkraftpar-
ken planeras fardigstéallas arsskiftet 2019/2020.

- I oktober 2018 tecknade OX2 ett avtal med IKEA
Retail Finland, om byggnationen av Nordens storsta
subventionsfria vindkraftsprojekt. Projektet avser
fyra vindkraftsparker, 25 vindkraftverk (107,4 MW) i
Finland. IKEA kommer forvarva parkerna nar de drift-
sétts i bdrjan av 2020.

- I december 2018 6verldmnades Lehtirova vindpark,
41 vindkraftverk (148 MW) och Hogkolen vindpark,
18 vindkraftverk (65 MW) till 8garen Aquila Capital.

- I december 2018 6verlamnades Raskiftet vindpark,
31 vindkraftverk (112 MW) till bestallaren, ett joint
venture-bolag mellan tyska energibolaget Stadt-
werke MUnchen och norska Eidsiva Energi och
Gudbrandsdal Energi.

Resultatutveckling och finansiell stélining
Resultatutvecklingen for enskilda perioder péverkas
framst av i vilken takt vindkraftsprojekt fardigstalls,
dverlamnas till kund och resultatavréknas. Likasé
paverkas balansrakningen vasentligt av storleken pa
pagaende byggprojekt och i vilket stadium dessa
befinner sig.
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Intakter

Intakterna uppgick under 2018 till 4 135,5 miljoner
kronor (2 152,5). Okningen av intakterna ar hanforlig till
att fyra vindkraftsparker dverlamnats till sina kdpare.
Totalt sett har 94 vindkraftverk (339 MW) dverlamnats
och alla enligt tidplan.

Kostnader

Kostnader for varor och projektering uppgick under
2018 till 3 629,0 miljioner kronor (1 812,5). Ovriga externa
kostnader uppgick under 2018 till 58,0 miljoner kronor
(40,5). Okningen av externa kostnader jamfort med
motsvarande period foregdende éar ar relaterad till att
verksamheten har vuxit. Personalkostnaderna uppgick
under 2018 till 85,5 miljoner kronor (58,8). Okningen av
personalkostnader forklaras av att antal anstéllda har
Okat jamfort med motsvarande period foregadende ér.

Resultat

Rorelseresultatet for 2018 uppgick till 362,6 miljoner
kronor (240,3). Resultat efter finansiella poster for 2018
uppgick till 383,9 miljoner kronor (250,6). Okningen av
resultat efter finansiella poster jamfort med forega-
ende period ar framst hanforlig till driftsattningen av
projekt som gjorts under 2018. Periodens resultat for
2018 uppgick till 102,1 miljoner kronor (50,3).

Finansiell stallning och likviditet

Omsattningstillgangarna uppgick per sista december
2018 till 1 568,3 miljoner kronor (1 397,4). Likvida medel
uppgick per 31 december 2018 till 706,6 miljoner kronor
(643,3). Langfristiga rantebarande skulder uppgick per
sista december 2018 till 424,5 miljoner kronor (0,3).
Kortfristiga skulder uppgick per 31 december 2018 till
800,2 miljoner kronor (1 117,4).



Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital uppgick under 2018 till
106,9 miljoner kronor (54,4) och hanfors till det
upparbetade resultatet. Kassaflddet fran den [6pande
verksamheten uppgick under 2018 till -313,3 miljoner
kronor (216,5). Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick under 2018 till -46,8 miljoner kronor
(58,8). Kassaflddet fran finansieringsverksamheten
uppgick for 2018 till 424,2 miljoner kronor (-50,2) och
avser framst projektfinansiering for fyra finska projekt
under byggnation. Det totala kassaflddet for 2018
uppgick 64,0 miljoner kronor (225,1).

Moderbolaget

I moderbolaget OX2 AB finns ledning, projektutveckling,
finansiering och projektrealisering. Rorelseresultatet for
2018 uppgick till 127,7 miljoner kronor (1564,1). Resultat
efter finansiella poster fér 2018 uppgick till 206,9 miljo-
ner kronor (154,0). Periodens resultat for 2018 uppgick
till 163,6 miljoner kronor (25,9). Moderbolagets egna
kapital uppgick per den 31 december 2018 till 264,9
miljoner kronor (101,3). Likvida medel uppgick per den
31 december 2018 till 263,2 miljoner kronor (80,2).

Medarbetare

Per sista december 2018 uppgick antalet anstallda till
61 (45) varav 21 (18) procent var kvinnor. Antalet
anstallda har 6kat med 36 procent (29) jamfort med
motsvarande period foregaende ér. Medelantalet
anstéallda under aret uppgick till 53 (40).

Risker och osakerhetsfaktorer

Branschen for fornybar energi ar beroende av den
allménna ekonomiska och politiska situationen i
omvarlden. Tillgang pé kapital och investeringsvilja kan
komma att paverka bolagets majlighet att avyttra
projekt. De klimat och miljdmal som beslutas i EU och
de enskilda lander dar OX2 har sin verksamhet paver-
kar ocksé potentialen for vindkraftmarknaden och
bolagets utvecklingspotential.

Marknaden for vindkraft regleras av lagar och
forordningar bade vad galler stodsystemet och till-
sténdsprocessen for etablering av vindkraftverk. En
mer kravande tillstdndsprévning med hérdare krav an
idag skulle innebéra langre projekteringstid och krava
stérre resurser vilket skulle leda till hdgre kostnader. P4
den svenska marknaden &r OX2 beroende av det s
kallade avrékningspriset, det vill s&ga summan av
elpriset och priset péa elcertifikat. Priset pa el paverkas
av fundamentala faktorer som vattentillgang, tiligang till
produktionskapacitet, branslepriser, priser pa
utslappsratter och elkonsumtion. Eurokursen péaverkar
OX2:s investeringskalkyler eftersom turbinleverantorer-
nas kostnader ar i euro. Samtidigt sker forsaljningen av
vindkraftparker till europeiska kdpare oftast i euro
vilket minimerar den totala exponeringen mot euro

1) World Meteorological Organization
2) Bloomberg New Energy Finance

eftersom turbinerna star for mer an 70 procent av den
totala etableringskostnaden for vindkraftverk. I varje
projekt hanteras valutarisker pa det satt som moter
finanspolicyns krav pa riskminimering anpassat till
respektive projekts férutsattningar. Dessutom tas det
ocksé hansyn till koncernens totala in- och utflddena i
euro inom samma period.

Belaningsgraden uppgar normalt till 50-70 procent
vid en investering i en vindkraftpark och féréndringar
pa rantemarknaden kan komma att péverka bolagets
Idnsamhet. I de flesta projekt ar det dock kunden som
stér for finansieringsrisken. En beskrivning av finan-
siella instrument och riskhantering &terfinns i not 4.

Forskning och utveckling

OX2 arbetar tillsammans med myndigheter, leverantd-
rer och &vriga inom branschen med ett flertal forsk-
nings- och utvecklingsprojekt for att driva utvecklingen
av vindkraft. OX2 har bland annat ett vindkraftsprojekt
som utgor ett viktigt nav i det europeiska samarbetet
New European Wind Atlas, NEWA, vilket ger majlighet att
validera analysmetoder och berdkningsverktyg for
typiska forhallanden i det skandinaviska inlandet. Ox2
ar aven representerade i styrelsen for StandUp for
Wind vilket ar ett forskningssamarbete mellan Uppsala
universitet och KTH som integrerar all forskning relate-
rat till vindkraftens etablering, samt representant i
referensgrupp for pagaende forskningsprojekt.
Sammantaget avser OX2 att s& langt det ar maojligt att
kunna bidra till att forskningen i Sverige avseende vind-
kraftens majlighet till effektiv integration i system och
miljo sker med basta majliga hansyn till samhalle och
teknik.

Framtidsutsikter och trender
Tillgang till fornybar energi ar en forutsattning for att fa
ner koldioxidutslappen och mdta de utmaningar som
varlden star infor. Andelen fossil energi utgor fort-
farande néstan 80 procent av den totala energitill-
forseln. Genom att vidta kraftfulla atgarder redan idag
kan utvecklingen mot ett hallbart energisystem base-
rat pa fornvhara kallor som vind, vatten och sol
paskynda

Globalt sett var Kina den stérsta marknaden for
investeringar i férnybar energi dven 2018, dven om
investeringstakten minskade kraftigt med hela 32
procent jamfort med rekordéret 2017. Detta berodde
framst péa subventioner for nya projekt. USA var den
andra storsta marknaden for fornybart och dkade med
12 procent fran 2017. Utvecklare har haft brattom att
finansiera sol- och vindprojekt for att hinna dra nytta
av nuvarande skattelattnader, eftersom dessa férvan-
tas forsvinna inom nagra ar. Europa, dar Tyskland &r
den stérsta marknaden, tog investeringar i fornybar
energi ett ordentligt kliv under 2018 och 6kade med
27 procent, delvis tack vare finansieringen av fem
stora havsbaserade vindparke
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Under 2018 installerades ca 12 GW ny vindkrafts-
kapacitet i Europa (10 GW inom EU28). Det &r en minsk-
ning med dver 30 procent jamfort med rekordaret
2017. Installationstakten under 2018 var den l4gsta
sedan 2011 i Europa, men sett till investeringsbeslut var
2018 ett rekordar med finansiering for en kapacitet p3
ca 17 GW, en Okning pa hela 45 procent fran 201

Prognoser fran Wind Europe visar att tillvaxten
kommer att tillta framdver for att alla medlemslander
ska kunna na sina EU-mal. Man réknar med en arlig
genomesnittlig marknad for installerad kapacitet pa
16,5 GW i Europa de kommande fem aren, dar havs-
baserad vindkraft kommer st for ca 20 procent.
Siffrorna innefattar installationer fran bade nya projekt,
s.k. greenfield, och &terinvesteringar i existerande
vindparker, s.k. repowering.

2019 forvantas bli ett nytt rekordéar for bade land-
och havsbaserad vindkraft med narmare 20 GW ny
installerad kapacitet. Den totala installerade vindkrafts-
kapaciteten i Europa ligger nu pa ca 190 GW (179 GW
inom EU28), varav 10 procent ar havsbaserad. Vind-
kraften &r idag den andra storsta energikallan i EU
kapacitetsmassigt, och forvantas ga om naturgas
under 2019 och séledes bli den storsta energikéallan
i EU, sett till installerad kapacite

Intakter, resultat och stallning, KSEK

Intakter

Rérelseresultat
Rérelsemargina

Resultat efter finansiella poster
Nettomargin

Balansomslutning

Solidit:

Avkastning pa eget kapita
Avkastning pa sysselsatt kapita

Medelantal anstallda

Styrelsens arbete under aret

Vid ordinarie arsstdmman 2018 omvaldes en styrelse
bestaende av Johan Inrfelt och Thomas von Otter for
tiden intill slutet av nasta arsstamma. Vid extra bolags-
stdmma har dven Anna-Karin Eliasson Celsing och
Niklas Midby valts in i styrelsen. Styrelsen for OX2 AB
har under 2018 hallit 3 styrelsemoten.

Forslag till resultatdisposition (kronor)
Till rsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel:

Fritt eget kapital 101 223 155
Arets resultat 163 573 144
Summa 264 796 299
Styrelsen foreslar att

i ny rakning balanseras 264 796 299
Summa 264 796 299

Betraffande moderféretagets- och koncernens
resultat i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrékningar, kassaflddesanalyser samt till&dggs-
upplysningar. Alla belopp utrycks i tusental svenska
kronor dér ej annat anges.

2018 2017 2016
4135513 2152503 964 943
362 580 240276 146 347
9% 1% 15%

383 892 250624 145 966
9% 12% 15%
1615405 1398465 760795
23% 19% 33%

32% 19% 28%

73% 97% 61%

53 40 36

1) Rorelseresultatirelation tillintakter

2) Resultat efter finansiella poster i relation till intakter
3) Eget kapital i relation till balansomslutning

4) Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital

5) Rérelseresultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital

Arsstamma

0X2 AB héller arsstamma den 24 april 2019 i bolagets lokaler pa Lilla Nygatan 1 i Stockholm.

3) Wind Europe
4) Wind Europe
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OX2:s rakenskaper

Koncernens resultatrakningar

2018-01-01- 2017-01-01-
Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Rérelsens intakter
Nettoomséttning 5 4135513 2152503
“umma intakter 4135513 2152503
Kostnad fér varor och projektering -3628994 -1812514
Ovriga kostnader 6,7 -57979 -40489
Personalkostnader 8 -85461 -58758
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 13,14 -499 -466
Summa rérelsens kostnader -3772933 -1912 227
Rérelseresultat 362580 240276
Finansiella intakter 9 45518 26 233
Finansiella kostnader 10 -24 206 -15885
Resultat efter finansiella poster 383892 250624
Lédmnade koncernbidrag -250 000 -183 500
Resultat fére skatt 133892 67124
Skatt 12 -31771 -16 835
Arets resultat 102121 50290
Arets resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 102121 50290
KONCERNENS RAPPORT € TOTALRESULTAT
Periodens resultat 102121 50290
Ovrigt totalresultat:
Poster som kommer att omféras till resultatet
Omrakningsdifferens vid omrakning av utldandska dotterbolag -379 64
Kassaflédessakringar
Férandringar av verkligt vérde 23 -7316 -451
Skatt hanforligt till kassaflédessakringar 1915 99
Summa totalresultat for aret, netto efter skatt 96 341 50002
Arets totalresultat hanférligt till:
Moderféretagets aktiedgare 96 341 50002
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Koncernens rapport éver finansiell stallning

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILL 54l GAR

Anléggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstiligangar 13 42824 404
Inventarier, verktyg och installationer 14 1954 681
Ovriga finansiella tillgangar 2165 -
Summa anlaggningstillgangar 46943 1085
omséttningstillgangar

Pagaende arbeten for annans rakning 16 292515 230888
Kundfordringar 17 350 406 36 747
Ovriga fordringar 27 926 25235
Fordringar mot koncernféretag 1275 3000
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 189699 458182
Likvida medel 706 641 643 328
Summa omsattningstiligangar 1568 462 1397380
SUMMATIL GAl GAR 1615405 1398 465
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Koncernens rapport éver finansiell stélining, forts

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAF [7Al OCH SKULDER

Aktiekapital 19 100 100
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 368802 272461
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 20 368802 272561
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 22 424519 337
Derivatinstrument 23 15685 451
Uppskjuten skatteskuld 12 5978 7705
Summa langfristiga skulder 446182 8493
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 24 199 900 483728
Leverantdrsskulder 121910 84 456
Skatteskulder 4102 9475
Ovriga skulder 25 129472 299765
Skulder mot koncernforetag 251299 184 267
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26 93639 55720
Summa kortfristiga skulder 800322 1117 411
SUMMA EGET KAPIT L C SH SKULDER 1615405 1398465
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Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital

Summa eget

Summa eget kapital hanforligt
kapital hanforligt till  tillinnehav utan
Aktie- Omraknings- Sékrings- Balanserade moderféretagets bestdmmande Summa
Belopp i KSEK kapital reserv reserv vinstmedel aktiedgare inflytande  eget kapital
Ingaende balans
per 1januari 2017 100 -456 396 252891 252931 - 252931
Periodens resultat 50290 50290 - 50290
Ovrigt totalresultat
Oomrékningsdifferens vid
omrakning av utldndska
dotterbolag 64 64 - 64
Kassaflédessékringar -352 -352 - -352
Summa 6vrigt totalresultat - 64 -352 - -288 - -288
Summa érets totalresultat - 64 -352 50290 50002 - 50002
Transaktioner med &gare
Aktiedgarutdelning - - - -50 000 -50 000 - -50 000
Koncernintern
omstrukturering 19628 19628 - 19628
Utgaende balans per
31 december 2017 100 -392 44 272 809 272 561 - 272 561
Summa eget
Summaeget kapital hanforligt
kapital hanforligt till  tillinnehav utan
Aktie- Omraknings-  Sakrings-  Balanserade moderforetagets bestdmmande Summa
Belopp i KSEK kapital reserv reserv vinstmedel aktiedgare inflytande eget kapital
Ingdende balans
per 1januari 2018 100 -392 44 272 809 272 561 - 272 561
Periodens resultat 102121 102121 - 102121
Ovrigt totalresultat
omrakningsdifferens vid
omrakning av utlandska
dotterbolag -379 -379 - -379
Kassaflodessékringar -5401 -5401 - -5401
Summa 6vrigt totalresultat - -379 -5401 - -5780 - -5780
Summa érets totalresultat - -379 -5401 102121 96 341 - 96 341
Utgaende balans per
31 december 2018 100 =771 -5357 374 930 368902 - 368902
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Koncernens rapport 6ver kassafloden

2018-01-01- 2017-01-01-
Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Den |dpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 133892 67124
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet mm 28 499 466
Betald inkomstskatt -27 460 -13181
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 106 931 54409
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av pagaende arbeten -61627 -39 270
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -313659 -26 497
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 267630 -222 484
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder 37 454 63009
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -350 043 387321
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -313 314 216 488
Investeringsverksamheten
Forvarv av bolag under samma bestd&mmande inflytande - 59312
Forvérv av andelar i andra bolag -2165 -
Forvarv avimmateriella tillgangar -42 573 -37
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar -2086 -432
Kassafldde fran investeringsverksamheten -46 824 58843
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning till aktieagarna - -50 000
Upptagna lan 424182 -
Amortering av leasingskuld - -196
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 424 182 -50196
Arets kassafléde 64044 225135
omrakningsdifferensilikvida medel -731 21
Likvida medel vid arets borjan 643328 418172
Likvida medel vid arets slut 706 641 643328
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Moderforetagets resultatrékning

2018-01-01- 2017-01-01-
Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Roérelsens intakter
Nettoomséttning 5 313963 309044
Ovriga rorelseintakter 316 226
Summa intakter 314 279 309270
Rérelsens kostnader
Kostnader fér varor och projektering 75712 -76 514
Ovriga externa kostnader 6,7 -40579 -29 274
Personalkostnader 8 -70152 -48590
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 13,14 -162 -164
Ovriga kostnader - -608
Summa rérelsens kostnader -186 605 -155 150
Roérelseresultat 127674 154120
Resultat fran andelar i koncernféretag 80 000 -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 9 1941 402
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -2714 -559
Resultat efter finansiella poster 206 901 153963
Bokslutsdipositioner 11 -19 565 -120 530
Resultat fére skatt 187 336 33433
Skatt pa arets resultat 12 -23763 -7 487
Arets resultat 163573 25946
RAPPORT OVER TOTALF &% TAT
Periodens resultat 163573 25946
Ovrigt totalresultat:
Summa totalresultat for aret, netto efter skatt 163573 25946
ARETS TOT \L.Ri SULTAT 163 573 25946
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Moderforetagets balansrakning

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLG/ NG/ R

Anléggningstillgangar

Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar 13 251 404
Inventarier, verktyg och installationer 14 210 148
Andelar i koncernféretag 15 1515 1252
Summa anlaggningstillgangar 1976 1804
Oomséttningstiligangar

Kundfordringar 17 2389 8796
Kortfristiga fordringar koncernféretag 458962 271283
Ovriga fordringar 9491 7154
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 1059 393
Likvida medel 263 244 80232
Summa omsattningstiligangar 735145 367858
SUMMA TILL “/N GAR 737121 369 662
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Moderféretagets balansrékning, forts

Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH = LDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 19 100 100
Summa bundet eget kapital 100 100
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 101223 75277
Arets resultat 163573 25946
Summa fritt eget kapital 264796 101223
Summa eget kapital 20 264 896 101323
Obeskattade reserver 21 53844 19844
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 30754 44691
Skulder till koncernféretag 273750 133287
Aktuella skatteskulder 24 263 11927
Ovriga kortfristiga skulder 25 50 541 30915
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26 39073 27675
Summa kortfristiga skulder 418 381 248 495
SUMMA EGET KAPITAL OCI | K JLDER 737121 369 662
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Moderforetagets forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

. Balanserad )

Overkurs- vinst eller Arets Summa
Belopp i KSEK Aktiekapital fond forlust resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 100 - 107112 18134 125 346
Periodens resultat 25946 25946
Omrékningsdifferens vid omrakning
av utldndska dotterbolag 31 31
Arets totalresultat - 31 - 25946 25977
Resultatdisposition enligt beslut pa arsstamma 18134 -18134 0
Transaktioner med agare
Aktiedgarutdelning -50 000 -50 000
Utgaende balans per 31 december 2017 100 31 75246 25946 101323

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

) Balanserad )

Overkurs- vinst eller Arets Summa
Belopp i KSEK Aktiekapital fond forlust resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2018 100 31 75 246 25946 101323
Periodens resultat 163573 163573
Arets totalresultat - - - 163573 163573
Resultatdisposition enligt beslut pa arsstamma 25946 -25946 0
Utgaende balans per 31 december 2018 100 31 101192 163573 264896
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Moderforetagets rapport 6ver kassafléden

2018-01-01- 2017-01-01-
Belopp i KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 206 901 153 963
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet mm 28 197 164
Betald inkomstskatt -13292 -7 596
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 193 806 146 531
Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av pagaende arbeten - 989
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 6407 1043
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -176 385 -253 383
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder -13937 40696
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 173 402 42081
Kassafldde fran den Iépande verksamheten 183293 -22 043
Investeringsverksamheten
Forvéarv aktier i dotterbolag -263 -625
Forvarv avimmateriella tillgangar - 83
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -18 -252
Kassaflode fran investeringsverksamheten -281 -794
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning till aktiedgarna - -50000
Kassafldde fran finansieringsverksamheten - -50000
Arets kassafléde 183012 -72837
Oomrakningsdifferens ilikvida medel - 34
Likvida medel vid arets bérjan 80232 153 035
Likvida medel vid arets slut 263244 80232
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Noter

Not 1 Allmén infcrriation
0X2 AB med organisationsnummer 556675-7497 &r ett aktie-
bolag registrerat i Sverige med séate i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret ar Lilla Nygatan 1. Féretagets och dess dotter-
foretags ("0X2”) affarsidé ar att utveckla, bygga och finan-
siera vindkraftsprojekt i norra Europa.

Efter rakenskapsarets slut har 0X2 Wind AB bytt namn till
OX2 AB. Moderbolaget OX2 Group AB har bytt namn till Peas
Industries AB.

Not2 Vasentliga redovisningsprinciper
Koncernredovisningen fér OX2 AB har upprattats i enlighet
med de av EU godkénda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar av International Financial
Reporting Standards Interpretation Committee (IFRS IC) som
galler for perioder som bodrjar den 1 januari 2018 eller senare.
Vidare tillampar koncernen dven Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncernen, vilken specificerar de tillagg till IFRS-
upplysningar som krévs enligt bestdmmelserna i
Arsredovisningslagen.

I koncernredovisningen har vardering av poster skett till
anskaffningsvarde, utom da det géller vissa finansiella
instrument varderade till verkligt varde och till upplupet
anskaffningsvéarde. Nedan beskrivs de vésentliga redovis-
ningsprinciper som tillampats.

Nya och andrade standarder och tolkningar som géller fér 2018:

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 ersétter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering och innehaller regler for redovisning, klassificering
och vardering, nedskrivningar, bortbokning och allmanna
regler for sékringsredovisning.

IFRS 15 Intékter

Koncernen tillampar sedan 1 januari 2018 IFRS 15 Intakter fran
Avtal med kunder. Den nya standarden erséatter IAS 18 Inték-
ter och IAS 11 Entreprenadavtal med tillnbrande tolkningsutta-
landen.Redovisning av intakter utgar i IFRS 15 fran nar kontrol-
len dver en vara eller tjanst dverfors till kunden, vilket skiljer
sig frén synsattet i IAS 18 och IAS 11 som utgér ifrén nar risker
och forméner overfors.

Inférandet av IFRS 15 medfor darmed ett nytt tankesatt for
hur int&kter redovisas jamfort mot idag.

En int&kt redovisas nar kunden erhéller kontroll éver den
forsalda varan eller tjanster, en princip som ersatter den tidi-
gare principen att intakter redovisas nar risker och forméaner
Overgétt till koparen. Grundprincipen i IFRS 15 &r att ett fore-
tag redovisar en intakt pa det satt som bast speglar tver-
féringen av den utlovade varan eller tjansten till kunden.
Denna redovisning sker med hjalp av en femstegsmodell;

Steg 1: identifiera kontraktet med kunden

Steg 2: identifiera de olika prestationsétagandena i kontraktet
Steg 3: faststélla transaktionspriset

Steg 4: fordela transaktionspriset pa prestationsataganden
Steg 5: redovisa en intékt nar ett prestationsatagande uppfylls
Standarden medfér &ven dkade upplysningskrav.

0X2 har valt att tillampa framéatriktad metod vid 6vergangen
till IFRS 15. Detta innebér att koncernen inte presenterar
nagra tillaggsupplysningar for tidigare perioder for presta-
tionsétaganden aterstdende vid Gvergangen. Vidare har inte
overgangen fatt nagon effekt pa eget kapital.

Ovriga standarder, andringar och tolkningar som tratt ikraft
for rakenskapsar som boérjar 1 januari 2018 har inte haft ndgon
vasentlig paverkan péa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tillimpats av
koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for raken-
skapsar som borjar efter 1 januari 2018 och har inte tillampats
vid uppréttandet av denna finansiella rapport. Inga av dessa
forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens finan-
siella rapporter med undantag av de som folier nedan:

IFRS 16 Leasing
IFRS 16 Leasing ersatter fran och med 1 januari 2019 TAS 17
Leasingavtal med tillndrande tolkningsuttalanden. Den nya
standarden kréaver att leasetagare redovisar tillgéngar och
skulder hanférliga till alla leasingavtal, med undantag for avtal
som ar kortare an tolv manader och/eller avser smé belopp.
OX2 AB har under 2018 genomfort en analys av vilka effekter
den nya standarden forvantas fa pé redovisningen av koncer-
nens leasingavtal. En del av den analysen har varit att identi-
fierat koncernens samtliga leasingavtal. OX2 har i analysen
identifierat nedanstédende vasentliga leasingavtal:

Lokalhyror, for vilka leasingbetalningarna under 2018
uppgick till 0,9 mkr.

Utéver ovanstdende har koncernen identifierat leasingavtal
som for koncernen beddmts som ej vasentliga. Dessa avser
leasing av kontorsmaskiner m.m. Se aven not 7.

Moderféretagets redovisningsprinciper
Moderbolaget 0X2 AB upprattar sin arsredovisning enligt
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for
juridiska personer”. Aven gallande uttalande frén Radet for
finansiell rapportering tilldmpas. Tilldmpningen av RFR 2 inne-
bar att moderbolag ska tillampa alla av EU godkéanda IFRS sé
langt detta ar majligt inom ramen for Arsredovisningslagen
och Tryggandelagen samt beakta sambandet mellan redo-
visning och beskattning. Moderbolaget tilldmpar inte IFRS 9
Finansiella instrument: Redovisning och véardering. I moder-
bolaget tillampas en metod med utgdngspunkt i anskaffnings-
varde enligt Arsredovisningslagen. Det innebér att finansiella
anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde minus
eventuell nedskrivning och finansiella omsattningstiligéngar
enligt I4gsta vardets princip. Finansiella skulder varderas till
upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrante-
metoden. Principer for inbokning och bortbokning av finan-
siella instrument motsvarar de som tillampas for koncernen
och som beskrivs ovan.

Inga andringar i RFR 2 Redovisning i juridiska personer har
paverkat moderbolagets finansiella rapporter.

Andringar i RFR 2 som annu inte har tratt ikraft

Inga kommande forandringar i RFR 2 beddms komma fa
nagon vasentlig paverkan pa moderbolagets finansiella
rapporter.
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Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget OX2 AB och
de foretag dver vilka moderféretaget har bestammande infly-
tande (dotterféretag). Bestdmmande inflytande éver ett fore-
tag uppkommer nar moderforetaget har inflytande 6ver ett
foretag, exponeras for eller har ratt till rorlig avikastning fran
sitt innehav i foretaget och har majlighet att paverka avkast-
ningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inklu-
deras i koncernredovisningen frén och med den dag dé det
bestdmmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exklude-
ras ur koncernredovisningen frdn och med den dag da det
bestdmmande inflytandet upphdr. For koncernens samman-
s&ttning hanvisas till not 15. I de fall dotterféretagens tillam-
pade redovisningsprinciper avviker frén koncernens, justeras
dotterforetagens redovisning for att denna ska folja samma
principer som tilldmpas av dvriga koncernféretag. Interna
transaktioner mellan koncernféretagen samt koncernmellan-
havanden elimineras vid upprattande av koncernredovisning.

Rérelseférvérv

Forvarv av dotterforetag redovisas enligt férvarvsmetoden.
Verkligt varde pa forvarvade tillgangar och skulder bestdms
per den dag dé bestdmmande inflytande erhélls dver det
forvarvade foretaget. Kopeskillingen for forvarvet utgors av
verkligt varde pé overlétna tillgéngar, skulder och eventuella
aktier som emitterats av koncernen. Vidare ingar aven verkligt
varde av villkorade kopeskillingar. Forvarvskostnader ingar
inte i anskaffningsvardet for dotterfoéretaget utan kostnads-
fors i den period nar de uppstar. Skilnaden mellan summan
av kopeskillingen, vardet pa minoriteten samt det verkliga
vardet pa tidigare innehav och det verkliga vardet pa forvar-
vade identifierbara tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser
redovisas som goodwill. Om det uppstar en negativ skillnad
redovisas skillnaden direkt i resultatrékningen. Minoritetsandel
redovisas antingen som en proportionell andel av de forvar-
vade nettotillgangarna eller till verkligt varde, vilket beddms
per forvarv. Tillaggskopeskilling redovisas till beddémt verkligt
varde med senare foréndringar redovisade i
resultatrékningen.

Vid stegvisa forvarv sker en vardering till verkligt varde vid
den tidpunkt dé kontroll erhallits. Omvarderingseffekter pé
tidigare &gd andel innan kontroll erhéllits redovisas i resultat-
rakningen. Okad eller minskad agarandel da dotterforetaget
ar under fortsatt kontroll redovisas som forandringar inom
eget kapital.

Investeringar i intresseféretag
Innehav i intresseféretag redovisas i enlighet med kapital-
andelsmetoden. Ett intresseforetag ar en enhet i vilken
koncernen har ett betydande, men inte ett bestdmmande
inflytande, vilket vanligtvis uppnas av en &garandel mellan
20-50%. Tillampning av kapitalandelsmetoden innebar att
investeringar i intresseféretag redovisas i balansrékningen till
anskaffningsvarde med tillagg for férandringar av koncernens
andel av intresseforetagets nettotillgéngar och med avdrag
for eventuell nedskrivning och utdelning. Resultatrékningen
avspeglar koncernens andel av intresseféretagens resultat
efter skatt. Transaktioner som redovisas i intresseforetagets
Ovriga totalresultat redovisas i koncernens Ovriga totalresultat.
Om koncernens andel av redovisade forluster i intresse-
foretaget overstiger det redovisade vardet péa andelarna i
koncernen reduceras andelarnas varde till noll. Fortsatta
forluster redovisas inte savida inte koncernen har lamnat
garantier for att tdcka forluster uppkomna i intresseféretaget.
En positiv skillnad mellan anskaffningsvardet for de forvar-
vade andelarna och koncernens andel av verkliga varden pé
forvarvade identifierbara tillgangar och skulder i intresse-
foretaget utgdr goodwill som innefattas i redovisat varde av
intresseforetaget. Uppkommer en negativ skillnad redovisas
denna som intakt i samma period som férvarvet skedde.
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Nedskrivningsbehov pé redovisade andelar i intressefore-
tag prévas om det finns indikationer pa vardenedgang. Vid
transaktioner mellan koncernféretag och intresseféretag
elimineras den del av orealiserade vinster som motsvarar
koncernens andel av intresseforetaget. Orealiserade forluster
elimineras pa motsvarande séatt savida inte detta ar en
indikation pa ett nedskrivningsbehov.

Intékter
Intékterna i OX2-koncernen bestar i huvudsak av forsalning
av vindkraftsprojekt och vindkraftsparker.

IFRS 15 intakter fran avtal med kunder ersatte fran och
med januari 2018 IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal.
IFRS 15 baseras pa att intakter redovisas nar kontroll Gver
vara eller tjanst dverfors till kunden. Intakterna i OX2-koncer-
nen bestér i huvudsak av forsaljning av vindkraftsanlagg-
ningar. Sammanfattningsvis har de nya reglerna inte vasentligt
paverkat OX2:s satt att redovisa intakter.

Intékter fran avtal med kunder

Den vanligaste av 0X2:s avtalstyper ar dverlatelse av projek-
trattigheter och ingénget entreprenadkontrakt, men det kan
ocksa forekomma forsalningsavtal dar kunden tar Gver
driftsatt vindkraftspark nér den ar fardigstalld. Enligt IFRS ska
intékter redovisas antingen genom att OX2:s prestations-
atagande uppfylls dver tid eller vid en tidpunkt.

Intékter fran 6verlatelse av projektréttigheter och inganget

entreprenadkontrakt

Avseende intakter fran forsaliningsavtal dar kunden tar éver

projektrattigheterna och ingar entreprenadavtal med 0X2,

innebéar avtalen att kunden har tagit dver projektrattigheterna
och att OX2 darefter utfor arbete som skapar eller forbattrar
en tillgdng som kunden kontrollerar. Detta innebér att inték-
terna redovisas dels vid forsaljining av projektrattigheter och
dels ¢ver tid enligt principen fér successiv vinstavrakning.

Vid tillampning av successiv vinstavrakning matchas
uppdragsinkomsten mot uppdragsutgifterna pé basis av det
arbete som utforts till och med balansdagen. Intékter och
kostnader hanférs darmed till den redovisningsperiod under
vilken arbetet utforts.

For att bestamma vilket resultat som har upparbetats vid
en given tidpunkt krévs uppgifter om foljande:

- Intékterna ska vara av sédan karaktar att OX2 kan tillgodo-
gora sig i form av faktiska faktureringar eller betalningar
Kostnader ska kunna hanforas till den redovisade intékten
Uppfolining sker av fardigstéllandegrad

Successiv vinstavrakning innehéller en komponent av oséaker-
het. Det kan intraffa oférutsedda handelser som kan paverka
det slutliga resultatet sa att den bli bade hogre eller 1agre an
vantat. Uppfolining av byggprojekt gors I6pande och reserva-
tioner for eventuella forluster gors sé snart dessa ar kanda.

Intikter fran férséljningen av driftsatta vindkraftparker

1 de fallen néar kunden inte har kontrollen 6ver tillgangen
férrén den ar fardigstalld, redovisas intakten vid en tidpunkt
vilket sker vid fardigstéllande och éverldamnade till kund. OX2
har enligt IFRS 15:s definition inte ndgon alternativ anvandning
av den sélda tillgangen. Denna avtalsstruktur har darmed inte
varit sarskilt férekommande fér OX2.

Rénteintédkter

Ranteintékter redovisas fordelat dver [6ptiden med tilldmpning
av effektivrantemetoden. Effektivréantan ar den rénta som gor
att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under
rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av
fordran.



Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekono-
miska risker och férdelar som férknippas med égandet av ett
objekt i allt vasentlig dverfors fran leasegivaren till lease-
tagaren. Ovriga leasingavtal Klassificeras som operationella
leasingavtal.

Koncernen som leasetagare

Tillgéngar som innehas enligt finansiella leasingavtal redovisas
som anlaggningstillgangar i koncernens balansrakning till
verkligt varde vid leasingperiodens borjan eller till nuvardet av
minimileasingavgifterna om detta ar l&gre. Motsvarande skuld
till leasegivaren redovisas i balansrakningen som en finansiell
leasingskuld.

Leasingbetalningarna férdelas mellan rénta och amortering
av skulden. Rantan fordelas Gver leasingperioden sé att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar
en fast rantesats pa den under respektive period redovisade
skulden. Rantekostnaden redovisas direkt i resultatrakningen.

En tillgdng som innehas under ett finansiellt leasingavtal
skrivs av over tillgangens beraknade nyttjandeperiod enligt
ovan eller dver leasingperioden om denna ar kortare. Leasing-
avgifter vid operationella leasingavtal kostnadsfors linjart dver
leasingperioden, sévida inte ett annat systematiskt satt battre
aterspeglar anvandarens ekonomiska nytta over tiden.

Utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pé transaktions-
dagen. Monetéra tillgdngar och skulder som &r uttryckta i
utldndsk valuta réknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som géller per balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen.
Icke monetéra tillgdngar och skulder som redovisas till histo-
riska anskaffningsvarden omréknas till valutakurs vid transak-
tionstillfallet. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redo-
visas till verkliga varden omraknas till den funktionella valutan
till den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt
varde.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen fér den
period i vilka de uppstéar, med undantag for transaktioner som
utgdr sakring som uppfyller villkoren for sékringsredovisning
av kassafloden eller av nettoinvesteringar, da vinster och
forluster redovisas i eget kapital.

Utldndska verksamheters finansiella rapporter

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen redovisas i den valuta som anvands i
den priméara ekonomiska miljé dar respektive enhet huvud-
sakligen bedriver sin verksamhet (funktionell valuta). I
koncernredovisningen omraknas samtliga belopp till svenska
kronor (SEK), vilket &r moderféretagets funktionella valuta och
rapportvaluta.

Tillgéngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive
goodwill och andra koncernmassiga 6ver- och undervarden,
omréknas frén utlandsverksamhetens funktionella valuta till
koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till valuta-
kursen pé balansdagen. Intékter och kostnader i en utlands-
verksamhet omraknas till svenska kronor till en genomsnitts-
kurs som utgor en approximation av valutakurser vid respek-
tive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar
vid valutaomréakning av utlandsverksamheter redovisas i
Ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent i
eget kapital, benamnd omrakningsreserv. Vid avyttring av en
utlandsverksamhet omklassificeras de ackumulerade omrék-
ningsdifferenserna hanforliga till den avyttrade utlandsverk-
samheten fran eget kapital till drets resultat som en omklassi-
ficeringsjustering vid tidpunkten som vinst eller forlust pa
férséljiningen redovisas.

Lanekostnader

Lanekostnader, som ar direkt hanforbara till inkdp, konstruk-
tion eller produktion av en tillgang som med nddvandighet tar
betydande tid i anspréak att fardigstéalla for avsedd anvandning
eller forsalining, inréknas i tillgéngens anskaffningsvarde tills
den tidpunkt da tillgangen ar fardigstalld for dess avsedda
anvandning eller forsalining. Ranteintakter fran tillfallig place-
ring av upplédnade medel for ovan beskriven tillgang dras av
frén de lanekostnader som far inréknas i tillgéngens anskaff-
ningsvarde. Ovriga lanekostnader belastar resultatet for den
period till vilken de hanfor sig.

Erséttningar till anstéllda

Ersattningar till anstéllda i form av I6ner, betald semester,
betald sjukfranvaro m.m., samt pensioner redovisas i takt
med intjdnandet. Betraffande pensioner och andra ersatt-
ningar efter avslutad anstallining klassificeras dessa som
avgiftsbestamda eller formansbestadmda pensionsplaner.
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Avgiftsbestdmda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststéallda
avgifter till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat
belastas for kostnader i takt med att formanerna intjanas
vilket normalt sammanfaller med tidpunkten fér nar premier
erlaggs.

Skatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas péa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade
resultat i resultatrakningen dé det har justerats for ej skatte-
pliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter
och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berédknas enligt de
skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pé skillnaden mellan det redo-
visade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rappor-
terna och det skatteméssiga vardet som anvands vid berak-
ning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas
enligt den s k balansrékningsmetoden. Uppskjutna skatteskul-
der redovisas for i princip alla skattepliktiga temporéra skillna-
der, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for
alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjias mot framtida skatteplik-
tiga dverskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar
redovisas inte om den temporara skillnaden ar hanforlig till
goodwill eller om den uppstar till foljd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld (som
inte ar ett foretagsforvarv) och som, vid tidpunkten for trans-
aktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméassigt
resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga tempo-
réra skillnader hanforliga till investeringar i dotterféretag och
intresseforetag, utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten
for aterforing av de temporéara skillnaderna och det &r sanno-
likt att en sédan terforing inte kommer att ske inom 6ver-
skadlig framtid. De uppskjutna skattefordringar som ar
hanforliga till avdragsgilla temporéra skillnader avseende
sédana investeringar och intressen redovisas bara i den
omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga 6verskott och det &r troligt att ett
sadant utnyttjande kommer att ske inom éverskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar
provas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det
inte 1angre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga dverskott
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kommer att finnas tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis,
mot den uppskjutna skattefordran. Uppskjuten skatt berak-
nas enligt de skattesatser som forvantas galla for den period
da tillgadngen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de
skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller avise-
rats per balansdagen.

Aktuella och uppskjutna skatter kvittas dé de hanfor sig till
inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da
koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett
nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller
intakt i resultatrékningen, utom nar skatten ar hanforlig till
transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. I
sédana fall ska &ven skatten redovisas direkt mot eget
kapital.

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgédngar samt immateriella anlagg-
ningstillgangar med bestadmbar nyttjandeperiod redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar inkdps-
priset samt kostnader direkt hanforbara till tillgangen for att
bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med
syftet med anskaffningen. Lanekostnader inkluderas i
anskaffningsvardet nér kriterierna for detta uppfylls. Materiella
anlaggningstillgangar som bestér av delar med olika
nyttjandeperioder behandlas som separata komponenter av
materiella anlaggningstiligangar.

Tilkommande utgifter 18ggs till anskaffningsvéardet endast
om det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som
ar forknippade med tillgdngen kommer att komma foretaget
till del och anskaffningsvardet kan beréknas pa ett tillforlitligt
satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i
den period de uppkommer. En tillkommande utgift laggs till
anskaffningsvardet om utgiften avser utbyten av identifierade
komponenter eller delar dérav. Eventuella oavskrivna redo-
visade varden pé utbytta komponenter utrangeras och kost-
nadsfors i samband med utbytet. Utgifter fér reparationer och
underhall kostnadsfors lI6pande.

Avskrivningar baseras pa tillgéngarnas anskaffningsvarde
med avdrag for beddmt restvarde vid nyttjandeperiodens slut
och redovisas linjart éver beddémd nyttjandeperiod fér
respektive vasentlig komponent. Nyttjandeperioden for
samtliga komponenter i vindkraftverk, fundament och
elanlaggningar beddoms sammanfalla varfor ndgon ytterligare
uppdelning ej skett. Nyttjandeperioder och restvarden ar
foremal for arliga omproévningar.

Beddmda nyttjandeperioder ar enligt féljande:
Inventarier 4-7 ar
Immateriella tillgdngar 5-10 ar

Den vinst eller forlust som uppstéar vid utrangering eller avytt-
ring av materiella anlaggningstillgdngar utgdr mellanskillnaden
mellan vad som erhélls for tillgdngen och dess redovisade
varde och redovisas i rorelseresultatet.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar som forvarvats i ett foretagsforvary
identifieras och redovisas separat fran goodwill nar de
uppfyller definitionen av en immateriell tillgdng och deras
verkliga varden kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Anskaff-
ningsvardet for sddana immateriella tillgédngar utgors av deras
verkliga varde vid forvarvstidpunkten.

Efter det forsta redovisningstilifallet redovisas immateriella
tillgangar forvarvade i ett foretagsforvarv till anskaffnings-
vardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar pa samma sétt som
separat forvarvade immateriella tillgangar.
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Nedskrivningar
Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade
vardena for materiella och immateriella tillgangar for att fast-
stalla om det finns ndgot som tyder pa att dessa tillgangar har
minskat i varde. Om néagot tyder pé detta, beraknas tillgang-
ens atervinningsvarde for att kunna faststélla vardet av
eventuell nedskrivning. Dar det inte ar mojligt att berakna
atervinningsvardet for en enskild tiligang, beréknar koncernen
atervinningsvardet av den kassagenererande enhet till vilken
tillgédngen hor. Dessutom nedskrivningsprovas arligen immate-
riella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod och materi-
ella tillgangar som annu inte &r tillgangliga att anvandas.

Atervinningsvardet &r det hdgre vardet av verkligt varde
minus anskaffningskostnad och nyttjiandevérde. Vid berék-
ning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassafldde till nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt
som aterspeglar aktuell marknadsbeddmning av pengars
tidsvarde och de risker som forknippas med tillgangen.

0m atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenere-
rande enhet) faststélls till ett Iagre varde an det redovisade
vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den
kassagenererande enheten) ned till tervinningsvéardet. En
nedskrivning redovisas direkt i resultatrékningen. Om en
nedskrivning sedan aterfors, dkar tillgdngens (den kassa-
genererande enhetens) redovisade vérde till det omvarde-
rade atervinningsvardet, men det forhojda redovisade vardet
far inte dverskrida det redovisade varde som skulle faststallts
om ingen nedskrivning gjorts av tillgéngen (den kassagenere-
rande enheten) under tidigare &r. En aterforing av en
nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen. Nedskriv-
ning av goodwill aterfors inte.

Finansiella instrument

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld redovisas i balans-
rakningen nér bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgang bokas bort frén balansrakningen
nar rattisheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nér bolaget
forlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld bokas bort frén
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvarderar bolaget om det finns objek-
tiva indikationer om att en finansiell tillgang eller en grupp av
finansiella tillgéngar, som inte varderas till verkligt varde med
vardeférandringar redovisade i resultatrékningen, ar i behov
av nedskrivning pa grund av intraffade handelser.

Finansiella instrument redovisas till upplupet anskaffnings-
varde eller till verkligt varde beroende pé den initiala kategori-
seringen enligt IAS 39.

Finansiella instrumentens verkliga vérde

De finansiella tilgangarnas och finansiella skuldernas verkliga
vérden bestadms enligt féljande: Det verkliga vardet for finan-
siella tillgangar och skulder med standardvillkor som handlas
pa en aktiv marknad bestams med hanvisning till noterat
marknadspris.

Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgédngar och skul-
der bestams enligt allmant accepterade varderingsmodeller,
exempelvis modeller baserade pa diskonterade kassaflddes-
analyser. I storsta mgjliga utstrackning anvands observerbara
marknadsdata i de varderingsmodeller som tillampas. For
samtliga finansiella tillgdngar och skulder beddéms det redo-
visade vardet vara en god approximation av dess verkliga
varde, da Ioptiden ar kort, om inte annat séarskilt anges i efter-
foljande noter.

Derivatinstrument och sékringsredovisning

Alla derivatinstrument varderas till verkligt varde och redo-
visas som antingen tillgéngar eller skulder i balansrakningen
beroende pa om instrumentets verkliga varde ar positivt eller
negativt pé balansdagen. Redovisningen av instrumentets
vardeférandringar ar beroende av om derivatinstrumentet ar
identifierat som ett sékringsinstrument eller inte.



Om ett derivatinstrument &r identifierat som ett sakrings-
instrument i en kassaflédessakring redovisas den effektiva
delen av férandringarna i derivatinstrumentets verkliga varde i
Ovrigt totalresultat och ackumuleras i sakringsreserven i eget
kapital. Den ineffektiva delen av kassaflddessékringar redo-
visas direkt i koncernens resultat. Belopp som hanforts till
eget kapital aterfors i koncernens resultat under de perioder
nar den sakrade posten paverkar koncernens resultat.

Vardering till verkligt véarde

Upplysningar lamnas om metod for faststéllande av verkligt
varde enligt en varderingshierarki bestaende av tre nivaer.
Nivaerna ska aterspegla i vilken utstrackning verkligt varde
bygger pd observerbar marknadsdata respektive egna
antaganden. Nedan foljer en beskrivning av de olika nivaerna
for faststéllande av verkligt varde.

Niva 1

Finansiella instrument dar verkligt varde faststélls utifrén
observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv mark-
nad for identiska tillgéngar och skulder. En marknad betraktas
som aktiv om noterade priser fran en bors, méklare, industri-
grupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns
latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser represente-
rar verkliga och regelbundet férekommande marknadstrans-
aktioner pa armslangds avstand.

Niva 2

Finansiella instrument déar verkligt varde faststalls utifran
varderingsmodeller som baseras pa andra observerbara data
for tillgéngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i
niva 1, antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar). Exempel pa observerbar
data inom niva 2 &r data som kan utgora grund for beddom-
ning av pris, till exempel marknadsrantor och
avkastningskurvor.

Niva 3

Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran
varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Faststéllande av verkligt varde

Valutaterminer

Verkligt varde for valutaterminer faststélls utifran aktuella
terminskurser for kontraktens aterstaende l6ptid pa balans-
dagen. Samtliga valutaterminer hanfors till niva 2 i verkligt
varde-hierarkin ovan. Verkligt varde for valutaoptionerna
faststalls med hjélp av Black Scholes-modellen, som erhalls
kvartalsvis. Dessa hanfors till niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrékningen nér det finns en legal ratt
att kvitta och nér avsikt finns att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera
skulden. Inga kvittningar har gjorts av de finansiella tillgang-
arna och skulderna i koncernen och det foreligger inte heller
nagon legal kvittningsratt.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavan-
den samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan
omvandlas till kontanter samt &r foreméal for en obetydlig risk
for vardeforandringar. FOr att klassificeras som likvida medel
far loptiden inte Gverskrida tre manader fran tidpunkten for
férvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategorise-
ras som “Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar
vardering till upplupet anskaffningsvarde. Pa grund av att
bankmedel &r betalningsbara pa anfordran motsvaras
upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som “Lanefordringar och kund-
fordringar” vilket innebar vardering till upplupet anskaffnings-
varde. Kundfordringarnas férvantade I6ptid &r dock kort,
varfor redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering.
Avdrag gors for fordringar som beddmts som oséakra.
Nedskrivningar av kundfordringar redovisas som rorelsens
kostnader.

Leverantérsskulder

Leverantdrsskulder kategoriseras som "Ovriga finansiella
skulder” vilket innebér vardering till upplupet anskaffnings-
varde. Leverantorsskuldernas forvantade 16ptid &r dock kort,
varfor skulden redovisas till nominellt belopp utan
diskontering.

Skulder till kreditinstitut och andra Ianeskulder

Rantebarande banklan, checkrakningskrediter och andra 1an
kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder” och varderas till
upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.
Eventuella skillnader mellan erhéllet ldnebelopp (netto efter
transaktionskostnader) och &terbetalning eller amortering av
I&n redovisas dver ldnens l6ptid enligt koncernens redovis-
ningsprincip for lanekostnader (se ovan).

Avsattningar Avsattningar redovisas nar koncernen har en
befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en folid av en
intréffad handelse, det &r troligt att ett utfléde av resurser
kommer att krévas for att reglera forpliktelsen och en tillforlit-
lig uppskattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsatts utgdr den basta uppskattningen
av det belopp som krévs for att reglera den befintliga forplik-
telsen pé balansdagen, med hansyn tagen till risker och
osékerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning
beréknas genom att uppskatta de utbetalningar som férvan-
tas kravas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade
vardet motsvara nuvardet av dessa utbetalningar.

Dér en del av eller hela det belopp som krévs fér att reglera
en avsattning forvantas bli ersatt av en tredje part, ska gott-
gorelsen sarredovisas som en tillgang i balansrakningen nar
det &r sa gott som sakert att den kommer att erhallas om
foretaget reglerar forpliktelsen och beloppet kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt.

Redovisningsprinciper fér moderféretaget

Moderbolaget OX2 AB upprattar sin arsredovisning enligt
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for juri-
diska personer”. Skillnaderna mellan moderféretagets och
koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas enligt anskaffningsvarde-
metoden. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterféretag,
som kostnadsfors i koncernredovisningen, ingar som en del i
anskaffningsvérdet for andelar i dotterféretag. Det redovisade
vardet for andelar i dotterforetag provas avseende eventuellt
nedskrivningsbehov da indikation pa nedskrivningsbehov
foreligger.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren
och redovisas mot aktier och andelar hos givaren, i den man
nedskrivning ej erfordras.

Koncernbidrag mellan moderféretaget och dotterforetag
redovisas som en bokslutsdisposition.

Leasing

I moderforetaget redovisas samtliga leasingavtal enligt
reglerna for operationell leasing.
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Not3 Beddmningar och uppskattningar

i de finansiella rapporterna

Koncernredovisningen baseras pa olika uppskattningar och
beddmningar som gjorts av foretagsledningen som paverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Gjorda
beddmningar kan komma att avvika frén framtida resultat.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet.
Effekterna av andringar i uppskattningar redovisas i den
period andringen gors om andringen endast paverkat denna
period, eller i den period &ndringen gors och framtida perio-
der om andringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

Koncernintern omstrukturering

Koncernen har under dret genomgatt en koncernintern
omstrukturering dar bolag tillkommit i OX2-koncernen.
Koncernens beddmning ar att omstruktureringen inte utgor
nagot rorelseforvary varpéa ingen forvarvsanalys har upprét-
tats for de tillkommande bolagen. I koncernredovisningen
redovisas forvarvet baserat pa ursprunglig forvarvsanalys.

Nedskrivningar av anlaggningstillgangar

Faststéllande av om en anlaggningstillgang skall skrivas ned
eller ej kréver en beddémning av atervinningsvardet. Atervin-
ningsvardet ar det hogsta av tillgangens nyttjandevarde eller
verkliga varde med avdrag for forséliningskostnader. Berak-
ningen av nyttjandevérdet kréver beddmningar av framtida
kassafloden och diskonteringsranta. Sadana bedémningar
innefattar av naturliga skél alltid en viss oséakerhet.

Beddmning av fardigstallandegrad vid succesiv vinstavrékning
Koncernen tilldmpar successiv vinstavrakning vid redovisning
av projekt som séljs som byggentreprenad. Successiv vinst-
avrakning innebér att koncernen maste gora uppskattningar
avseende fardigstallandegraden pé balansdagen.

Redovisning av kassafldden vid forvarv och forsaljning av bolag
De kassaflddespaverkande effekter som uppstéar vid forsalj-
ning och forvérv av bolag relaterade till projekt i bolagsform
redovisas som férandringar i rérelsekapital i koncernens
kassaflddesanalys. De kassaflodespaverkande effekter som
uppstér vid forsalining och forvarv av bolag dar syftet inte ar
paketera projekt redovisas som férandringar i investerings-
verksamheten i koncernens kassaflddesanalys i enlighet med
IAS 7.

Not4 Finansiell riskhantering och
finansiella instrument
Finanspolicy

OX2-koncernen utséatts genom sin verksamhet for olika
finansiella risker i form av marknadsrisker som inkluderar
valuta- och rénterisker, kredit- och finansieringsrisker.
Koncernens évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pé
oférutsagbarheten pé de finansiella marknaderna och efter-
stravar att minimera potentiellt ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat. Riskhanteringen gors enligt
den finanspolicy som faststélls av styrelsen i Peas-koncer-
nen. Styrelsen har uppréattat skriftliga principer saval for den
dvergripande riskhanteringen som for specifika omraden,
sésom valutarisk, rénterisk, motpartsrisk samt placering av
overlikviditet. Finanspolicyn faststélls av styrelsen i Peas-
koncernen och uppdateras arligen och vid behov.
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Marknadsrisker

Inledning

0X2-koncernens huvudsakliga affarsmodell &r att salja
driftsatta vindkraftsanlaggningar. Foljaktligen &r de flesta
marknadsriskerna indirekta, d. v. s. 0X2-koncernens kunder
far hantera riskerna och 0X2-koncernen drabbas indirekt via
minskad efterfragan ochieller lagre forsaljningspriser.

Valutarisker

Forsaliningen av projekt sker framst i EUR, vilket féranleder en
valutarisk. Vid utvérdering av valutarisken tas hansyn till
projektens totala in- och utfléden i utlandsk valuta. Bestéalining
av vindturbiner sker framst fran europeiska leverantorer i EUR,
vilket innebar en naturlig hedge mot forsaljningen i EUR. Varje
projekts valutarisk hanteras pa det satt som moter kraven
fréan policyn avseende riskminimering anpassat till respektive
projekts forutsattningar. Vid sakring av respektive projekt tas
hansyn till gruppens totala valutaexponering.

Givet 2018 ars floden och ingen valutasakring, skulle en
forandring av EUR/SEK-kursen med 10 6re paverka resultatet
med +/- 5,2 MSEK (+/- 5,3). Vid en férandring av EUR/SEK-
kursen om 10 6re vid arsskiftet skulle paverkan pa eget kapi-
tal uppga till ca +/-5,9 MSEK (+/-8,5) givet de valutasakringar
som redovisas via eget kapital.

Rénterisker
I koncernen finns ett banklan pa 27 MSEK med rorlig ranta
sedan 2018-10-31. 22 MSEK av lanet 8r rantesékrat genom ett
derivat (rénteswap for rorlig till fast ranta). FOr den osékrade
delen skulle en 6kning av rantan med 0,01 innebéra en extra
kostnad péa 0,0 MSEK. Utdver detta finns utestdende 1an pa
41 MEUR med fast ranta 2 % for projektfinansiering, vilket
darmed inte har nagon kanslighet mot en ranteférandring.
Koncernen paverkas dartill av rantekomponenten i valuta-
derivatens terminskurs som ingér i sékringarna for valuta-
risker, se vidare under stycket Valutarisker. En féréandring av
terminskursen med +/- 0,01 vid dppnandet av respektive
termin skulle inneburit en extra kostnad pa -/+ 0,8 MSEK (0,9),
baserat pa aktuella valutaterminskontrakt under 2018.

Placeringar

Koncernens kassaflode genererat fran den lopande verksam-
heten och frén forsalining av projekt/driftsatta vindkraftverk
avses anvandas for utveckling av nya projekt och finansiering
av den Idpande verksamheten. Overskottslikviditet placeras
hos motparter som har hog kreditvardighet och darmed 1&g
kreditrisk. Givet 2018 érs siffror skulle en sakning av intakts-
rantan till O procent, innebara en minskning av ranteintakter
med ca 0,2 MSEK (0,0). OX2 har inte betalat negativ rénta for
medel pé andra bankkonton.

Prisrisk for el och elcertifikat

Det framtida avrékningspriset for el och elcertifikat ar den
enskilt viktigaste parametern i kundernas investeringskalkyler.
Darmed paverkas Ox2-koncernens verksamhet pa bade kort
och lang sikt av hur terminsmarknaden for el och elcertifikat
utvecklas. OX2-koncernen féljier marknaden noga for att
kunna forsté hur marknaden fungerar och hur den hanger
samman med priset p& andra energislag, konjunkturen m.m.
Svangningar i elpriset paverkar darmed koncernens poten-
tiella kunder.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen paverkas nega-
tivt av bristande hantering och kontroll av likvida medel och
betalningsfldden. Med finansieringsrisk avses risken att
koncernen i nte kan uppbringa tillrackligt med likvida medel
for att mota dess ataganden. 0X2-koncernen arbetar l6pande
med likviditetsprognoser och nér det galler vindkraftverk som
séljs driftsatta till kunder, strévar bolaget efter att likvidmas-
sigt matcha betalningsplanerna frén kunderna med de som
bolaget har gentemot de stdrsta leverantérerna i respektive
projekt.



Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument, forts

Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsétaganden relaterade till koncernens och moderforetagets finansiella tillgadngar

och skulder framgar av tabellerna nedan.

Koncernen

(KSEK) 2018 2017

Tillgangar 0-3méan  3-12man 1-5ar summa 0-3méan  3-12man 1-5ar Ssumma
Kundfordringar 350 406 - - 350406 36 747 - . 36 747
Ovriga kortfristiga fordringar 27813 - - 27813 25235 - - 25235
Likvida medel 706 641 - - 706 641 643328 - - 643328
Summa 1084860 - - 1084860 705 310 - - 705 310
Skulder 0-3mén  3-12man 1-5ar Summa 0-3man  3-12man 1-5ar Summa
Ovriga langfristigaal«ulder - - 424 519 424 519 - - 337 337
Derivatinstrume - 15685 - 15685 - 451 - 451
Leverantdrsskulder 121910 - - 121910 84 456 - - 84 456
Ovriga kortfristiga skulder - 129 359 - 129 359 - 299765 - 299765
Summa 121910 145 044 424 519 691473 84 456 300216 337 385009
Moderféretaget

(KSEK) 2018 2017

Tillgangar 0-3méan  3-12man 1-5ar summa 0-3méan  3-12man 1-5ar summa
Kundfordringar 2389 - - 2389 8796 - - 8796
Fordringar pa koncernforetag - 458 962 - 458 962 - 271283 - 271283
Ovriga kortfristiga fordringar 9491 - - 9491 71564 - - 7154
Likvida medel 263 244 - - 263 244 80232 - - 80232
Summa 275124 458962 - 734086 96182 271283 - 367 465
Skulder 0-3méan  3-12man 1-5ar summa 0-3man  3-12man 1-5ar summa
Leverantdrsskulder 30754 - - 30754 44691 - - 44 691
Skulder till koncernféretag - 273750 - 273750 - 133287 - 133287
Ovriga Kortfristiga skulder - 50 541 - 50541 - 30915 - 30915
Summa 30754 324201 - 355 045 44691 164 202 - 208893

1) TillnGr kategori 2.

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk innebar risken att motparten inte kan fullfdlja sina avtalsenliga forpliktelser gentemot koncernen vilket resulterar i en
finansiell forlust. I samband med férsalining av vindkraftverk tar de externa kdparna del av 0X2-koncernens kreditrisk. Storle-
ken pa den del som extern kdparna tar ar beroende pa om leverans skett eller inte. Extern kopare kan stélla sékerhet for sina
forpliktelser gentemot OX2-koncernen. Vidare erlagger kdparen en forskottsbetalning i enlighet med en betalningsplan.
Koncernens och moderforetagets maximala exponering for kreditrisk motsvaras av bokférda varden pa samtliga finansiella

tillgéngar och framgér av tabellen nedan.

Koncernen Moderféretaget

Belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kundfordringar 350 406 36 747 2389 8796
Fordringar hos koncernféretag - - 458 962 271283
Ovriga fordringar 27813 25235 9491 7154
Likvida medel 706 641 643 328 263 244 80232
Maximal exponering for kreditrisk 1084 860 705 310 734 086 367 465
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Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument, forts

Kategorisering av finansiella instrument

Bokfort varde for finansiella tillgéngar och finansiella skulder fordelat per varderingskategori i enlighet med IAS 39 framgar av

tabellen nedan.

Koncernen Moderféretaget
Belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordring
Kundfordringar 350406 36747 2389 8796
Fordringar pa koncernforetag - - 458962 271283
Ovriga kortfristiga fordringar 27813 25235 9491 7154
Likvida medel 706 641 643 328 263 244 80232
summa finansiella tillgangar 1084 860 705 310 734 086 367 465
Finansiella skulder
Derivat identifier=='~-som sé&kringsinstrument
Derivatinstrume 15685 451 - -
Ovriga finansiella skulc
Ovriga langfristiga skulder 424519 337 - -
Skulder till koncernféretag - - 273750 133287
Leverantdrsskulder 121910 84 456 30754 44691
Ovriga kortfristiga skulder 129 359 299765 50 541 30915
Summa finansiella skulder 691473 385009 355 045 208893

1) Varderade till upplupet anskaffningsvarde.
2) Tillhor kategori 2.

For kortfristiga finansiella instrument har en diskontering ingen vasentlig effekt. Var bedomning ar éven att det ej foreligger
nagra vasentliga forandringar i kreditrisken varfor verkligt varde och bokfort varde pé vara langfristiga skulder anses i allt
vésentligt vara samma. Det har inte skett ndgra omklassificeringar mellan vérderingskategorierna ovan under perioden.

Hantering av kapitalrisker

Koncernens mal for forvaltning av kapital &r att sakerstélla koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sé att koncernen
kan fortsatta att generera skélig avkastning till aktiedgarna och fordelar till dvriga intressenter. Koncernens strategi ar att inte
ha nagon skuldsattning forutom finansiering av lager, kundfordringar och projekt.

Not 5 Intakter

Koncernens intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av vindkraftsprojekt och driftsatta vindkraftsparker.
Koncernen redovisar vanligtvis intékter dver tid och i vissa fall vid en viss tidpunkt.

(KSEK) Koncernen Moderféretaget
Nettoomséttning per kategori 2018 2017 2018 2017
Forsaljning av vindkraftsprojekt och vindkraftsparker 4135513 21562503 313963 309 044
Summa 4135513 2152503 313963 309 044
(KSEK) Koncernen

Intakter fordelade per land? 2018 2017

Sverige 3023522 718 441

Finland 191056 987 620

Norge 920 935 446 442

Summa 4135513 2152503

1) Intakterna fordelade per land ar baserade pa var projekten ar lokaliserade.

(KSEK) Koncernen

Tidpunkt fér intéktsredovisning 2018 2017

Vid en viss tidpunkt 2375 880620

Over tid 4133138 1271883

Summa 4135513 2152503

Foljande tabell visar det sammanlagda beloppet av det transaktionspris som fordelats till de prestationsétaganden som ar

ouppfyllda (eller delvis ouppfyllda) i slutet av rapportperioden.
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Not 5 Intékter, forts

(KSEK) Koncernen
Avtalstiligangar 2018 2017
Pagaende arbete for annans rakning (se dven not 16) 292 515 230888
Upplupna intékter (se aven not 18) 28 691 87 3083
Summa 321206 318191
varav

Langfristiga tillgdngar - -
Kortfristiga tillgangar 321206 318191
Summa 321206 318191

Foliande tabell visar hur stor del av redovisade intakter under perioden som ar hanforligt till erhalina forskott som ingick i redo-
visad avtalsskuld vid ingdngen av aret. Inga intékter har redovisats under aret som ar hanforligt till uppfyllda prestationsata-
ganden under tidigare perioder.

(KSEK) Koncernen

Avtalsskulder 2018 2017
Forskott fran kunder (se &ven not 24) 199 900 483728
Forutbetalda intakter (se aven not 26) - -
Summa 199 900 483728

varav
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 199 900 483728
Summa 199900 483728

Not 6 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018 2017 2018 2017
Deloitte AB
revisionsuppdrag 936 481 413 116
revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 50 335 0 58
skatteradgivning 139 365 113 216
summa 1125 1181 526 390

Med revisionsarvode avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovis-
ningen och bokforingen, styrelsens och verkstéallande direktdrens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats
i samband med revisionsuppdraget. Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget avser i huvudsak andra kvalitetssakrings-
tjianster an lagstadgad revision.

Not 7 Leasing

Operationell leasing

Moderbolaget operationella leasing avser kontorsmaskiner samt hyra fér kontorslokaler. Arets kostnad fér operationella
leasingavtal uppgar till 671 KSEK (893) for moderforetaget. Koncernens operationella leasing avser kontorsmaskiner och
hyra for kontorslokaler. De avtalen inkluderar indexklausuler som innebér att hyra &r foremal for prisjustering enligt KPI.
Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgar till 961 KSEK (905) avseende koncernen. P& balansdagen hade koncer-
nen utestaende dtaganden under icke uppsagningsbara operationella leasingavtal, med forfallotidpunkter enligt nedan:

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018 2017 2018 2017
Ar1 1578 2415 671 956
Mellan 2 och 5 &r 1226 772 - 793
Senare an 5 ar - - - -
Summa 2804 3187 671 1749
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Not8 Antal anstéllda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2018 2017
Antal Varav Antal Varav
Medelantal anstéllda anstallda antal man anstallda antal man
Moderféretaget
Sverige 35 27 26 20,5
Finland 5 4 4 3,5
Frankrike 1,5 1,5 0,5 0,5
Tyskland 1,56 1,56 0,5 0,6
Totalti moderféretaget 43 34 31 25
Dotterféretag
Sverige 10 9 9 8
Totalt i dotterforetag 10 9 9 8
Totalt i koncernen 53 43 40 33
Koncernen Moderféretaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Férdelning ledande befattningshavare per balansdagen
Kvinnor:
styrelseledamoter 1 - 1 -
andra personer i foretagets ledning inkl. VD - - - -
Méan:
styrelseledamoter 3 2 3 2
andra personer i foretagets ledning inkl. VD 1 1 1 1
Totalt 5 3 5 3
2018 2017
Soc kostn (varav Soc kostn (varav
(KSEK) Loner och andra pensions- Loner och andra pensions-
Léner, ersattningar mm ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderbolaget 44542 19948 31275 12724
(6 305) (3016)
Dotterféretag 9383 3896 6538 3046
(1060) (2298)
Totalt koncernen 53925 23844 37813 15770
2018 2017
Léner och ersattningar férdelade Styrelse och VD Ovriga Styrelse och VD Ovriga
mellan styrelseledamdter m fl och anstallda (varav tantiem o d) anstéllda (varav tantiem o d) anstéllda
Moderféretaget 7150 37392 6717 24 558
(5000) (5000)
Dotterféretag - 9383 - 6538
() )
Totalt i dotterforetag - 9383 - 6538
Totalt i koncernen 7150 46775 6717 31096
(5000) (5000)

Ersattning till ledande befattningshavare
Inget arvode utgér till styrelsens ledamoter.

Bonus
En vinstbaserad bonus avseende 2018 har reserverats for

samtliga anstallda uppgaende till totalt 13 834 KSEK (10 737).

Pensioner

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Pensionskostnad avser den kostnad som paverkar arets
resultat.
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Pensionspremien far maximalt uppga till 35% av den
pensionsgrundande Idnen. Med pensionsgrundande 16N avses
grundlonen. Pensionséaldern for andra ledande befattnings-
havare ar 65 ar. Pensionspremien for andra ledande befatt-
ningshavare &r individuellt avtalade och uppgar vanligtvis till
maximalt 26% av den pensionsgrundande I6nen.

Avgangsvederlag

For ledande befattningshavare géller en uppségningstid om
3-6 manader. Avtal om avgangsvederlag saknas for ledande

befattningshavare.



Not 9 Finansiella intakter

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018 2017 2018 2017
Ranteintakter 436 29 - 2
Ranteintakter frén koncernforetag - - 88 -
Valutakursvinster 45082 26 204 18563 400
Summa finansiella intékter 45518 26233 1941 402
Samtliga rénteintakter hanfor sig i sin helhet till finansiella tillgdngar som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Not 10 Finansiella kostnader

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018 2017 2018 2017
Externa rantekostnader -24 -1 -2 -1
Rantekostnader leasingskuld - -12 - -
Valutakursforluster -24182 -15872 -2712 -5568
Summa finansiella kostnader -24 206 -15885 -2714 -559

Samtliga réntekostnader hanfor sig i sin helhet till finansiella skulder som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Not 11 Bokslutsdispositioner

Moderféretaget
(KSEK) 2018 2017
Erhallet/Ld&mnat koncernbidrag 14 435 -109 399
Avsattning till periodiseringsfond -34 000 -11000
Overavskrivning - -131
Summa finansiella kostnader -19 565 -120 530
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Not 12 Skatt

Redovisad skattekostnad

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt
Arets skattekostnad -30678 -12711 -23759 7487
Justeringar som redovisats innevarande ar avseende
tidigare ars aktuella skatt -4 -1 -4 -
Uppskjuten skatt
Skatt hanforlig till underskott - -24 - -
Temporar skillnad 8591 - - -
Periodiseringsfond -9680 -4 070 - -
Overavskrivningar - -29 - -
Summa redovisad skattekostnad -31771 -16 835 -23763 -7487

Inkomstskatt i Sverige beraknas med 22% pa arets skattemassiga resultat. I Finland &r motsvarande skattesats 20%. Nedan
presenteras en avstamning mellan redovisat resultat och arets skattekostnad.

Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som forvantas galla for den period da tiligdngen &tervinns eller skulden
regleras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Koncernen Moderféretaget

(KSEK) 2018 2017 2018 2017
Arets resultat fore skatt 133892 67124 187 336 33433
Skatt beréknad enligt svensk skattesats -29 456 -14 767 -41214 -7 355
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -2344 -1895 -145 -86
Skatteeffekt ej skattepliktiga intakter 7 1264 17600 1
Skatteeffekt av underskott 53 -24 - -
Skatteeffekt koncernjusteringsposter -27 -1356 - -
Skatteeffekt filial - -56 - -45
Skatt hanforlig till fg ar -4 -1 -4 -1
Arets redovisade skattekostnad -31771 -16 835 -23763 -7 487
Koncernen

Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder 2018-12-31 2017-12-31

Periodiseringsfond -17 456 7776

Temporér skillnad 9591 -

Finansiella instrument 1915 99

Overavskrivningar -29 -29

Summa -5978 -7705
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Not 13 Ovriga immateriella anlaggningstiligangar

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 725 690 725 690
Inkop 42573 35 - 35
Arets utrangering -35 - -35 -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 43263 725 690 725
Ingaende avskrivningar -321 -180 -321 -180
Arets avskrivningar enligt plan -127 -141 -127 -141
Arets utrangering 9 - 9 -
Utgaende ack. avskrivningar -439 -321 -439 -321
Utgaende planenligt restvarde 42824 404 251 404
Bedomd nyttjandeperiod for immateriella anlaggningstiligdngar &r 5-10 ar.
Not 14 Inventarier
Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 9288 9157 9288 9157
Inkop 212 131 130 131
Nedskrivning -33 - -33 -
Arets utrangering -5438 - -5438 -
Utgaende ack. anskaffningsvarden 4029 9288 3947 9288
Ingdende avskrivningar -9140 -9118 -9140 -9118
Arets avskrivningar enligt plan -35 -22 -35 -22
Arets utrangering 5438 - 5438 -
Utgaende ack. avskrivningar -3737 -9140 -3737 -9140
Utgaende planenligt restvarde 292 148 210 148
Finansiella leasingavtal
Koncernens finansiella leasingavtal avser leasing av 11 (6) personbilar.
Koncernen

(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 1303 2122
Inkdp 1843 -
Forsaljining -1303 -819
Utgaende ack. anskaffningsvarden 1843 1303
Ingaende avskrivningar -770 -1028
Forsalining 926 559
Arets avskrivningar enligt plan -337 -301
Utgaende ack. avskrivningar -181 =770
Utgaende planenligt restvarde 1662 533
Total summa inventarier 1954 681
Framtida leasingavgifter avseende finansiella leasingavtal med en aterstaende Iéptid:

Koncernen

2018-12-31 2017-12-31

(KSEK) Nominellt Nuvarde Nominellt Nuvarde
Mindre an 1 ar 371 354 201 191
Langre &n1ar men hogst 5 ar 542 484 - -
Langre ans ar - - - -
Summa 913 838 201 101
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Not 15 Andelar i koncernféretag

Moderféretaget

(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1252 627
Inkop 263 10862
Forsaljning - _407
Utgaende anskaffningsvarde 1515 1252
I koncernen ingér féljande dotterforetag:

Antal Kapital- Bokfort varde Bokfort varde
Foretagets namn andelar andel, % (KSEK) 2018 (KSEK) 2017
0X2 Construction AB 1000 100% 100 100
0X2 Wind Production AB 1000 100% 100 100
0X2 Wind Finland AB 1000 100% 270 270
0X2 Wind International AB 1000 100% 782 782
0X2 Wind Deutschland GmbH 1 100% 263 -
Summa 1515 1252

. EgetKapital

Foretagets namn orgnr Sate inkl. Arets resultat Resultat
0X2 Construction AB 556807-5252 Stockholm 60508 24 047
0X2 Wind Production AB 556773-3877 Stockholm 103631 15739
0X2 Wind Finland AB 556928-0109 Stockholm 16 554 -3 586
0X2 Wind International AB 556967-5746 Stockholm 777 6
0X2 Wind Deutschland GmbH HRB 151942 Hamburg 413 9

Samtliga dotterforetaget konsolideras i koncernen. Rostrattsandelen i de dotterféretag som ags direkt av moderforetaget
skilier sig inte fran den &gda andelen stamaktier.

Det totala &gandet for innehavare utan bestdmmande inflytande uppgar for perioden till 0 KSEK (0).

Not 16 Pagaende arbete fér annans rakning

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Yxpila - 226 542 - -
Ponsivuori 99 953 - - -
Ribéacken 68 474 - - -
Verhonkulma 44933 - - -
Langmossa 41421 2466 - -
Orrberget 16 785 - - -
Halsua 10408 - - -
Krépuln 2160 1880 - -
Ovrigt 8381 - - -
Utgaende redovisat varde 292515 230888 - -

Pagéende arbete avser nedlagda kostnader for respektive projekt.
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Not 17 Kundfordringar

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kundfordringar, brutto 350406 36 747 2389 8796
Reserv for osakra fordringar - - - -
Summa kundfordringar, netto efter reserv
for osékra fordringar 350406 36747 2389 8796
Ledningen beddmer att redovisat varde for kundfordringar, netto efter reserv for osékra fordringar, dverensstdmmer med
verkligt varde.
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Koncernen Reserv osakra Reserv osakra
Aldersanalys kundfordringar Brutto kundford Brutto kundford
Ej forfallna 348317 - 8799 -
Forfallna 30 dagar - - 27948 -
Forfallna 31-60 dagar 132 - - -
Forfallna 61-90 dagar - - - -
Forfallna > 90 dagar 1957 - - -
Summa 350 406 - 36 747 -
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Moderbolaget Reserv osakra Reserv osakra
Aldersanalys kundfordringar Brutto kundford Brutto kundford
Ejforfallna 2389 - 8796 -
Forfallna 30 dagar - - - -
Forfallna 31-60 dagar - - - -
Forfallna 61-90 dagar - - - -
Forfallna > 90 dagar - - - -
Summa 2389 - 8796 -
Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen Moderféretaget

(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ovriga forutbetalda kostnader 711 186 647 134
Forutbetald hyra 170 170 159 170
Forutbetalda byggkostnader 160127 370523 - -
Upplupna projektintakter 27743 85858 - -
Ovriga upplupna intakter 948 1445 253 89
Summa 189 699 458182 1059 393
Not 19 Aktiekapitalets utveckling
Registeringsdatum Férandring, Totalt aktie- Antal A-Aktier/ Antal B-aktier/
hos Bolagsverket Héndelse aktiekapital SEK kapital i SEK férandring forandring Kvotvarde
2005-02-02 Bolaget registrerades 100 000 100 000 10 000 - 10

100 000 10 000 - 10

Aktiekapital: 10 000 aktier till ett kvotvarde pa 10 kr fordelat pa 10 000 aktier av serie A, O
preferensaktier.

Not 20 Omrakningsreserv och sakringsreserv

Oomrakningsreserv

aktier av serie B och inga

omrakningsreserven omfattar valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter frén de dotterbolag

och filialer som har uppréattat sina finansiella rapporter i euro eller norska kronor.

Sékringsreserv

Sakringsreserven innefattar den effektiva andelen av den ackumulerade nettoférandringen av verkligt varde pé ett kassa-

flédesinstrument hanférbart till sékringstransaktioner som annu inte intréffat.
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Not 21 Obeskattade reserver

Moderféretaget

(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Periodiseringsfond tax 17 8713 8713
Periodiseringsfond tax 18 11000 11000
Periodiseringsfond tax 19 34000 -
Overavskrivning 131 131
Summa 53844 19844
Not 22 Langfristiga skulder

Koncernen
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Forfaller till betalning 2-5 ar efter balansdagen: 423228 -
Finansiell leasing 1291 337
Summa 424 519 337
Not 23 Derivatinstrument
Valutaterminer Koncernen
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Vardeférandring valutasakring per 2018-12-31 -15 685 -979
Summa -15 685 -979
Utestdende valutaterminskontrakt 2018-12-31 2017-12-31
Forfalloar 2018 EUR EUR
Belopp (KEUR) - 45800
Genomsnittlig kontraktskurs - 9,694
Terminskurs per 2018-12-31 - 9,850
Forfalloar 2019 EUR EUR
Belopp (KEUR) 58 650 39500
Genomsnittlig kontraktskurs 9,994 9,958
Terminskurs per 2018-12-31 10,275 9,850
Forfalloar 2020 EUR EUR
Belopp (KEUR) 21890 -
Genomsnittlig kontraktskurs 10,339 -
Terminskurs per 2018-12-31 10,275 -
Rénteoptioner Koncernen
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Vardeforandring rénteoption per 2018-12-31 - 528
Summa - 528
Utestaende ranteoptioner 2018-12-31 2017-12-31
Forfalloar 2019 EUR EUR
Nominellt belopp (KEUR) - 31200
Summa Derivatinstrument Koncernen
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Vardefoérandring per 2018-12-31 -15685 -451
Summa -15 685 -451

OX2 anvander sig av valutaderivat som sakring mot fluktuationer i valutakurser. Derivatinstrument ger en orealiserad vardefor-
andring avseende valutasékringar som ar en del av kassaflddessakringar for projekten Brannliden, Castles, Hogkolen, Lehtirova,
Orrberget, Snow White, Stigshdjden och Valhalla. OX2 tilldmpar sékringsredovisning av finansiella instrument i enlighet med IFRS
9. Det innebér bland annat att vardeférandringar i olika derivat som anskaffats for sakring av kassaflddesrisker redovisas mot
eget kapital. Nominellt belopp for utestdende valutaterminskontrakt uppgar per den 31 december 2018 till 812,5 MSEK (837,3).
Marknadsvardet for utestdende valutaterminskontrakt per den 31 december 2018 uppgick till -15,7 MSEK (-1,0). Uppgifterna for
varderingen av derivatinstrument har inhamtats fran bankerna vilken vi beddmer &r i enlighet med niva 2 varderingen da den
baseras pé diskonterade kassafloden med hjélp av marknadsdata per bokslutsdatum. Det fanns inga utestéende optioner per
31 december 2018. Under 2018 har OX2 gjort en release av valutasakringar dar kassaflddet redan intréffat. Release for 2018
uppgar netto till 5,1 MSEK.

78 OX2 arsredovisning 2018



Not 24 Forskott fran kunder

Koncernen
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Forskott fran kunder projekt Lingbo 74 293 147 747
Forskott fran kunder projekt Lehtirova - 99179
Forskott fran kunder projekt Raskiftet - 78 824
Forskott fran kunder projekt Tonsen 33793 67 745
Forskott fran kunder projekt Hogkolen - 33390
Forskott fran kunder projekt Orrberget - 24 843
Forskott fran kunder projekt Stigshojden 64562 24766
Forskott avseende projekt Langmossa - 7233
Forskott avseende projekt Brannliden 75332 -
Forskott avseende SnowWhite 10 030 -
summa 199 900 483728
Not 25 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderféretaget

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Projektfinansiering? - 183795 - -
Moms 78 553 65991 48945 30047
Kopeskilling forvarv av Amot—Ungbo 48 693 48693 - -
Kallskatt 1850 1065 1593 868
Kortfristig del skuld finansiell leasing 371 196 - -
Ovriga poster 5 25 3 -
Ssumma 129 472 299765 50541 30915
Not 26 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Upplupna personalkostnader inkl. sociala avgifter 31727 22458 27542 19803
Upplupna projektkostnader 1130 26 921 7570 4746
Upplupna konsultkostnader 4325 2676 3665 1916
Upplupna byggkostnader 55792 2064 - 1072
Upplupna driftskostnader - 71 - -
Ovriga poster 665 1530 297 138
summa 93639 55720 39074 27675

OX2 arsredovisning 2018 79



Not 27 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stallda sakerheter

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Aktier i dotterbolag 29917 25 - -
Bankmedel 59782 71368 - -
Summa 89699 71393 - -

Sparrade bankmedel redovisas aven under likvida medel i balansrakningen.

Eventualforpliktelser

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Motférbindel 743 607 528572 - 22149
Moderbolagsgarantime = terna
leverantorer och kopar 1122532 133660 227766 133660
Summa 1866139 662 232 227766 155809
1) PeasIndustries AB och 0X2 Construction AB har ingatt en motférbindelse gentemot Atradius Credit Insurance NV i anledning av att Atradius Credit Insurance

2)

NV har stéllt ut fullgérandegaranti gentemot Austri Raskiftet DA i anledning av Entreprenad avtal (EPC) daterat 5 augusti 2016 gallande byggnationen av projek-
tet Raskiftet. Enligt motférbindelsen skall Peas Industries AB och 0OX2 Construction AB erséatta Atradius Credit Insurance NV for det fall Atradius Credit Insu-
rance NV tvingas infria sin borgensforbindelse. Det sammanlagda beloppet av borgensforbindelsen pé koncernniva per 2018-12-31 uppgar till ca 29,2 MSEK.

Peas Industries AB och 0X2 Construction AB har ingatt en motférbindelse gentemot Atradius Credit Insurance NV i anledning av att Atradius Credit Insurance
NV har stallt ut betalningsgaranti gentemot Windfarm Hogkdlen AB i anledning av Entreprenadavtal (CATA) daterat 22 november 2016 géllande byggnationen av
projektet Hogkdlen. Enligt motférbindelsen skall Peas Industries AB och 0X2 Construction AB ersétta Atradius Credit Insurance NV for det fall Atradius Credit
Insurance NV tvingas infria sin borgensforbindelse. Det sammanlagda beloppet av borgensforbindelsen pa koncernniva per 2018-12-31 uppgar till ca 37,9
MSEK.

peas Industries AB och OX2 Construction AB har ingatt en motférbindelse gentemot Atradius Credit Insurance NV i anledning av att Atradius Credit Insurance
NV har stéllt ut betalningsgaranti gentemot Lehtirova Wind AB i anledning av Entreprenadavtal (CATA) daterat 11 augusti 2016 géllande byggnationen av projek-
tet Lehtirova. Enligt motférbindelsen skall Peas Industries AB och 0X2 Construction AB erséatta Atradius Credit Insurance NV for det fall Atradius Credit
Insurance NV tvingas infria sin borgensforbindelse. Det sammanlagda beloppet av borgensforbindelsen pa koncernniva per 2018-12-31 uppgar till ca 71,5
MSEK.

Peas Industries AB, 0X2 Construction AB och 0X2 Wind Finland AB har ingatt en motférbindelse gentemot Atradius Credit Insurance NV i anledning av att
Atradius Credit Insurance NV har stéllt ut betalningsgaranti gentemot Ykpihlaja Wind Oy i anledning av aktiedverlatelseavtal och EPC-avtal i anledning av
forséaljningen och uppférandet av Ykspihlaja vindkraftverksparken daterade 23 februari 2017. Enligt motférbindelsen skall Peas Industries AB och Ox2
Construction och 0X2 Wind Finland AB ersatta Atradius Credit Insurance NV for det fall Atradius Credit Insurance NV tvingas infria sin borgensférbindelse. Det
sammanlagda beloppet av borgensforbindelsen pa koncernniva per 2018-12-31 uppgar till ca 17,11 MSEK.

Peas Industries AB och OX2 Construction AB har ingatt tva motforbindelser gentemot Atradius Credit Insurance NV i anledning av att Atradius Credit Insu-
rance NV har stéllt ut tva betalningsgarantier gentemot Ellevio AB i anledning av anslutning av vindkraftverk vid Ténsen i Bolinds kommun samt anslutning av
vindkraftverk vid Amot-Lingbo i Ockelbo kommun daterade den 15 december 2017. Enligt motférbindelsen skall Peas Industries AB och 0X2 Construction AB
erséatta Atradius Credit Insurance NV for det fall Atradius Credit Insurance NV tvingas infria sina borgensfoérbindelser. Det sammanlagda beloppet av borgens-
forbindelserna pé koncernniva per 2018-12-31 uppgar till ca 267,9 MSEK.

Peas Industries AB, 0X2 Construction AB och 0X2 Wind Production AB har ingatt en motférbindelse gentemot Euler Hermes SA i anledning av att Euler Hermes
SA har stallt ut en fullgérandegaranti gentemot Albatros Projects VII S.4.r.l. i anledning av ett ramavtal, tva aktiedverlatelseavtal och tva EPC-avtal i anledning
av férsaljningen och uppférandet av tva vindkraftverksparker vid Ténsen i Bollnéds kommun och vid Amot-Lingbo i Ockelbo kommun daterat den 15 december
2017. Enligt motférbindelsen skall Peas Industries AB, OX2 Construction AB och OX2 Wind Production AB erséatta Euler Hermes SA for det fall Euler Hermes SA
tvingas infria sin borgensforbindelse. Det sammanlagda beloppet av borgensforbindelserna pa koncernniva per 2018-12-31 uppgar till 312,0 MSEK.

Peas Industries AB och OX2 Construction AB har ingatt tva motforbindelser gentemot Atradius Credit Insurance NV i anledning av att Atradius Credit
Insurance NV har stallt ut tva betalningsgarantier gentemot WPD construction Sweden AB i anledning av elanslutningen av vindkraftverk Brannliden daterade
den 27 juli 2017. Enligt motférbindelsen skall Peas Industries AB och OX2 Construction AB erséatta Atradius Credit Insurance NV for det fall Atradius Credit Insu-
rance NV tvingas infria sina borgensforbindelser. Det sammanlagda beloppet av borgensforbindelserna pa koncernniva per 2018-12-31 uppgar till ca 8 MSEK.
Utdver det har OX2 AB stéllt moderbolagsgaranti till sékerheter fér 0X2 Construction AB:s forpliktelse gentemot motparter i entreprenadavtalen for pagaende
byggprojekt.

I huvudsak upphor storre delan av alla garantier att galla efter att vindkraftsparker ar fardigstallda och dverlamnade till kunder
vilket berdknas ske mellan 2019 och 2022.

Not 28 Kassaflédesanalys

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderféretaget
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Avskrivningar/nedskrivningar 499 466 162 164
Utrangeringar - - 35 -
Summa 499 466 197 164

Upplysning om betalda och erhallna réntor

Koncernen
Under dret uppgick betald ranta till 24 KSEK (13) och erhallen ranta till 436 KSEK (34).

Moderféretaget
Under dret uppgick betald ranta till 3 KSEK (1) och erhéllen ranta till 0 KSEK (2).
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Not 29 Handelser efter rékenskapsarets utgang

I februari 2019 tecknade OX2 ett avtal med Ardian Infrastructure, om forsaliningen av projektrattigsheter och byggnationen av
projekt Andberg 53 vindkraftverk (250 MW) i Sverige.

I februari 2019 bytte moderforetaget namn frén 0X2 Wind AB till 0X2 AB.

Not 30 Férslag till resultatdisposition (kronor)

Forslag till resultatdisposition (kronor)
Till drsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Fritt eget kapital 101223155
Arets resultat 163 573 144
Summa 264 796 299
Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 264796 299
Summa 264796 299

Not 31 Godkannande av finansiella rapporter

Arsredovisningen faststélldes av styrelsen och godk&ndes for utgivning den 9 april 2019.

Intygande

Styrelsen intygar harmed att arsredovisningen har upprattats enligt &rsredovisningslagen samt RFR 1.3 och 2.3
och ger en rattvisande bild av féretagets stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande
Oversikt Gver utvecklingen av koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker och
oséakerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen intygar harmed att koncernredovisningen har upprattats
enligt International Financial Standards (IFRS) sédsom de antagits av EG, och ger en rattvisande bild av koncer-
nens stallining och resultat och att forvaltningsberéttelsen for koncernen ger en rattvisande éversikt dver
utvecklingen av koncernens verksamhet, stalining och resultat som beskriver vasentliga risker och osékerhets-
faktorer som foretaget star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgér ovan, godkants for utférande av styrelsen den
9 april 2019. Koncernens resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa arsstamman den 24 april 2019.

Stockholm den 9 april 2019

Johan Ihrfelt Thomas von Otter Paul Stormoen
Styrelseordférande Styrelseledamot Verkstallande direktor
Anna-Karin Eliasson Celsing Niklas Midby
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 9 april 2019

Deloitte AB

Jonas Stahlberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Gammal text

Till bolagsstédmman i 0OX2 Group AB
organisationsnummer 556829-4515

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for OX2 Group AB for réken-
skapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingar pa sidorna 49-85 |
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i
alla vésentliga avseenden rattvisande bild av moder-
bolagets finansiella stalining per den 31 december 2017
och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stalining per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassafldde for
aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sésom de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrakningen och balansrékningen fér moderbola-
get och koncernen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra infor-
mationen finns péa sidan 1-48 och 88-89 men innefat-
tar inte arsredovisningen, koncernredovisningen och
var revisionsberattelse avseende dessa.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
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denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen &r det vart ansvar att 1asa
den information som identifieras ovan och évervaga
om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt innamtat under revisionen samt beddmer om
informationen i dvrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet,
ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernre-
dovisningen, enligt IFRS sésom de antagits av EU.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven
for den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig
for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktdren for beddmningen av bolagets och koncer-
nens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillémpas dock inte om styrelsen och verkstal-
lande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alter-
nativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnéa en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
och att Idamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av
sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om



de enskKilt eller tillsammans rimligen kan for
paverka de ekonomiska beslut som anvand

Gammal text

r fOr bolagets organisation och
gets angelagenheter. Detta inne-

med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av arsredovisningen finns p& Revisorsnamn-
dens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/
showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.
pdf. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfért en revision av styrel-
sens och verkstéllande direktdrens forvaltning for OX2
Group AB for rakenskapsaret 2017-01-01 — 2017-12-31
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamodter och verkstéllande direktdren
ansvarsfrinet for rdkenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tilrackliga och andamailsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
pbeddbmning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stéller péa storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stalining i dvrigt.

fattar bland annat att fortibpande beddma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sé att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i vrigt kontrolleras pé ett betryggande satt.
Den verkstallande direktdren ska skota den [dpande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nddvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstam-
melse med lag och fér att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att
inhémta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéallande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldig-
het mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet
beddma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av forvaltningen finns p& Revisorsnamndens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdo-
cument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 9 april 2018
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Elcertifikat
Kop- och séljbara certifikat som erhalls vid produktion
av férnybar energi.

Elproduktionskapacitet
Den totala mangd el som ar majlig att producera fran
ett visst kraftslag eller omrade.

EPC-avtal

Avtal som avser att bygga med totalentreprenad.
Forkortningen kommer fran engelskan: Engineering
Procurement and Construction.

Fossiltillverkad energi
Energi fran fossila kallor som kol, olja och gas.

Fornybar energi

Fornybara energikéllor &r energikéllor som hela tiden
férnyar sig och som darfér inte kommer att ta slut
inom en 6verskadlig framtid, sdsom vind-, vatten- och
bioenergi. (Karnkraft réknas inte som férnybart efter-
som den baseras pa andliga resurser.)

Installerad effekt
Prestanda enligt konstruktionsdata. Mats vanligen i MW.

Laga kraft
Nar tiden for dverklagande av ett myndighetsbeslut har
forfallit har beslut vunnit laga kraft.

PPA-avtal

Avtal som en stor elférbrukare tecknar om att kdpa
elen fran agaren av en vindkraftsanlaggning. Forkort-
ningen kommer fran engelskan: Power Purchase
Agreement.
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Tillganglighet

Med tillganglighet menas hur stor del av den totala
tiden vindkraftverken varit tillgangliga fér produktion
av el.

Turbin
Vindkraftverk.

Turbinleverantér
Leverantdr av kompletta vindkraftverk.

Utslappsratt
Innehavande av utsldppsratt ger ratt att sldppa ut en
bestdmd mangd koldioxid.

Vindkraftspark eller vindpark
Gruppstation bestaende av minst 3 vindkraftverk.

Vindkraftverk
Fristdende vindkraftverk bestaende av torn, maskin-
hus och rotor.

Véxthusgaser

Gaser som lagger sig runt jorden och hindrar utstréom-
ningen av varme. De viktigaste vaxthusgaserna ar
vatten-anga (H20), koldioxid (C02), lustgas (N20),
metan (CH4) och CFC (klorfluorkarboner, freoner).

Enheter

Energi anges i kilowatt-timmar.
1MWh = 1000 kWh

1GWh = 1000 000 kWh
1TWh = 1000 000 000 kWh

Effek t anges i watt
1MW = 1000 000 W
1GW 1 000 000 000 W
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